'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

15 Eylul 2021

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
8,4459 9,9740 1,1803 %> 1.434 488,8 17,83
Yurt icinde, yabanci para zorunlu karsilik oranlari 200 bps artirildi "3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de enflasyon Agustos’ta yillik bazda hafif geriledi: %5,3 Z: 0,6
® Cin Agustos ay! aktivite verileri, beklentilerin altinda seyretti 04 1 04
® VYurtiginde $/TL gline 8,45 diizeylerinden bagliyor 02 - 0.0
0,0 T T T T 1
ABD’de tiiketici fiyatlari Agustos’ta, aylk bazda, %0,3 ile piyasa 0,2 -
beklentilerinin hafif altinda artis gosterdi. Bu aylik gerceklesme ile 041 g3
tilkede yillik tiiketici enflasyonu da, %5,4’ten %5,3’e hafif geriledi 0,6 - 04
ancak %5 iizerinde yiiksek seyir siiriiyor. Ajustos’ta enerji ve gida Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin  BIST-100 G;’::‘hevrﬁe
driinlerini kapsam disinda tutan ¢ekirdek enflasyondaki yillik artis ise PO \criler (Bugil Bneeki Beklenti
%4 diizeyinde olustu. Cekirdek enflasyondaki aylk artis ise %0,1 ile eriler (Bugiin) g2, (23,4500

Turkiye Bitce Dengesi (Agustos,

Subat ayindan bu yana en diisiik diizeyde. Cin’de bu sabah agiklanan ' 45,8 -

verilerde ise, Agustos ayinda sanayi iiretimi yillik bazda %5,3 ile _mllyarTL) 5

beklentilerin altinda bir hizda biiyiirken, perakende satislardaki !;%'It?r? E)nflasyon (Agustos, yillik 2,0 2,9
6 degisim

artis da %2,5 ile sinirl.
Fransa Merkez Bankasi Bagkani Villeroy, ECB’nin yiikselen Yatiimar Takvimi icin tiklayiniz
enflasyonun gegici oldugunu diisiindiigiinii, ancak yine de temkinli
davrandigini acikladi. Cin Ulusal Gida ve Stratejik Rezervler idaresi,

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/09 13/09 2020
24 Eyliil’tvzle tilkenin pet'r_ol rezervlefinden 7,38 milyon“varillik satis TLREF 19,08 19,07 17,97
yapilacagini du'yurdu. Ulke, daha 0{1ce' dfe bazi stratejik metallerde TR 10 yillik 1717 17.21 12,90
devlet rezervlerinden satis gergeklestirmisti. ABD 10 yillik 128 133 091
Almanya 10 yillik -0,34 -0,33 -0,57

Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD temel hisse senedi endekslerinin
saticili  seyretmesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarinda karisik bir seyir gézleniyor. ABD’de enflasyon
verilerinin beklentilere gére daha 1hmli agiklanmasinin da ardindan,

Doviz Kurlar

14/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
ABD 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri %1,28’e gerilerken; dolar $/TL 8,4419 02 11 135
endeksi ise, 92,6 ile diin sabahki diizeylerine yakin seyrediyor. €/TL 9,9686 01 07 98
€/$ 1,1803 -0,1 -0,3 3,4
® Yurt iginde, toplam konut satiglari Agustos ayinda 141 bin, $/Yen 109,69 03 05 62
Ocak-Agustos doneminde ise 802 bin oldu. Bu aylk GBP/$ 13810 02 02 10
gerceklesmelerle, toplam konut satislari Agustos’ta yillik bazda - - .
%17, ipotekli konut satiglar1 %64 daralma gosterdi. Konut kredisi ®
faiz oranlari, 4 haftalik ortalamalara gore 3 Eylul itibariyla %17,9 14/09  Giinlilk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
diizeyinde. BIST-100 1.434 -0,3 -1,4 -2,9
S&P 500 4.443 -0,6 -1,7 183
® TCMB, yabanc para vyikiimliiliikler icin zorunlu kargilik FTSE-100 7.034 -0,5 -1,6 8,9
oranlarini (ZK) 200 baz puan arttirdi. Yurt disi bankalar DAX 15.723 0,1 -0,8 14,6
mevduati/katiim fonu ve kiymetli maden depo hesaplari harig sMmi 12.097 0,2 -2,0 13,0
vadesiz ve 1 yila kadar vadeli mevduat ve katilim fonlari igin Nikkei 225  30.670 0,7 2,5 11,8
uygulanan ZK orani %21’den %23’e, 1 yil ve 1 yildan uzun igin ZK MSCI EM 1.296 -0,4 22,2 0,4
orani da %15’ten %17’ye yiikseldi. Vadesiz ve 1 yila kadar vadeli Sangay 3.663 1,4 04 55
kiymetli maden depo hesaplari igin ZK orani ise %22’den %24’e, 1 Bovespa 116.181 02 1,4 2,4
y|| ve 1 yildan uzun vadeli i¢in ZK orani da %18den %20'ye .
yukseldi.
14/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
® Yurt i¢i piyasalarda $/TL 8,45 diizeylerinde. Tahvil piyasasinda, Brent ($/varil) 73,6 01 2,7 42,1
10 yillik getiriler diin giinii 4 bps dusisle %17,17'den tamamladi. Altin ($/ons) 1.805 06 06 49
Gram Altin (TL)  489,0 08 16 7,9
® Saglik Bakanligi; diin, son 24 saatte 334 bin 535 Kovid-19 testi Balr (5/libre) 4318 10 039 227

yapilirken 27 bin 802 yeni Korona virlisi vakasi tespit edildigini,
276 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus
18 yas Ustl ntfusun oraniise %83,74 oldu.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD hisse senetleri nispeten rahat gelen enflasyon verisine ragmen
diin geri gekilmeler gosterdi. Bu durum ay basinda glindeme gelen
endekslerde diizeltme beklentisi ile uyum gosteriyor. BIST-100'de
de diin bankalara gelen hafif alimlara ragmen ozellikle BIST-30
sanayi hisselerine gelen satislar endeksin gerilemesine yol acti.
Bununla birlikte satislarin endeksin destek seviyelerinden gelen
alimlarla karsilandigini gérdiik. BIST'te yon arayisinin siirmesini ve
satis baskisinin devam etmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gilin igerisinde sinirli hareketle test
ettigi 1430 seviyesi sonrasinda hafif yukari egilim sergiledi. Kapanig
1434 seviyesinde gerceklesti. Endekste yatay hareket belirginlik
kazanmis durumda. Her iki yonli hareketler sinirli kalirken,
BIST100’de 50 ve 100 gilinliik ortalamanin da bulundugu 1425/30
bandi Uzerindeki tutunma c¢abasi da gecerli durumda. Bu bantta
tutunma beklemekle birlikte, altina yasanacak sarkma bu defa yeni
bir zayiflamayl giindeme getirebilecek ve endekste 1410/1395
bandina dogru bir geri ¢ekiime yasanmasi da mimkiin
olabilecektir. BIST'te kisa periyottaki zayiflamanin giderilebilmesi
icin ise ilk asamada 1450/65 bandi Uzerine geri donilmesi
gerektigini soyleyebiliriz. BIST100’de 1430-1410-1395 destek,
1450-1465-1480 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

15 Eyliil 2021

BIST-100 03 -14 09 -9
BIST-30 03 -16 -19 63
Banka Endeksi 06 27 18 -106
Sinai Endeks 05 {05 21 84
Hizmetler Endeksi 02 {7 19 17

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,086,052
Bankalar Piy. Deg. 153,457
Holdingler Piy. Deg. 183,013
Sanayi Piy. Deg. 617,271
BIST islem Hacmi (mn TL) 19,817
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Dogus Otomotiv 5.9 158.9
Tofas Otomobil Fab. 32 259.3
Tlpras 3.0 1002.3
Vestel Beyaz Esya 24 58.2
Turk Telekom 24 133.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Esenboga Elektrik -2.9 43.0
Rta Laboratuvarlari -2.8 35.8
Torunlar G.M.Y.O. -2.6 74.0
Erbosan -2.5 32.0
Turkiye Sigorta -2.5 68.5

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 1.8 2123.8
Tlpras 3.0 1002.3
Tlrk Hava Yollarn 0.1 815.7
Yapi Kredi Bankasi 0.4 644.8
Petkim 0.7 534.4

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Ekim 1556.75 -0.19 333,783
XU030 Aralik 1593.75 -0.14 6,421
USD Eyliil 8.5144 0.06 85,271
Eur Eylil 10.0779 0.23 473

XU030 Ekim
USD Eylil

549,939
509,621

-3,201
7,231
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Mavi 2C21’de 99 milyon TL net kar ile bizim beklentimiz olan 50 milyon TL net kar ve piyasa ortalama beklentisi
olan 56 milyon TL net karin lizerinde sonuglar agikladi. Ciro ve FAVOK sirasiyla beklentilerin %20 ve %35 iizerinde
gerceklesti. Mavi'nin faaliyet gosterdigi Ulkelerde kisitlamalarin kalkmasiyla operasyonel performans 2C'de
oldukga gigli geldi. Buna gore ciro yillik %100 artarak 2G21’de 1,078 milyon TL oldu (Ak Yatirim tahmini 870
milyon TL, piyasa ortalama tahmini 896 milyon TL). Yurtici cirosu yillik %58 artarak 904 milyon TL ve uluslararasi
cirosu yillik %44 artarak 174 milyon TL’ye ¢ikti. 2G21 brit kar marji diisiik maliyetli stoklarin etkisiyle yillik 2,9 puan
artarak %52,6 oldu. Faaliyet giderlerinin ciroya orani 2C21’de %36,8’e diistii (2G20’de %49,3) ve FAVOK’e olumlu
yansidi. Buna gore, 2G21’de FAVOK 260 milyon TL olurken, bizim tahminimiz olan 210 milyon TL ve piyasa
ortalama beklentisi olan 192 milyon TL'nin lzerinde gergeklesti. Nisan sonu itibariyle 100 milyon TL olan net borg,
Temmuz sonu itibariyle 174 milyon TL net nakde déndi. Yonetim Eylil ayinin ilk 12 glintinde satislarda %106’hk
bir artis oldugunu belirtti. 2C21 sonuglarinin bugiin hisseyi olumlu etkilemesini bekliyoruz. Yonetim 2021
hedeflerini paylasti; ciro bliylimesi %70-75 ve FAVOK marji %20-20.5. 2G21 sonuglar ve agiklanan hedefler
dogrultusunda 2021 ciro tahminimizi 4,100 milyon (énceki 3,200 milyon), FAVOK tahminimizi 840 milyon TL'ye
(6nceki 640 milyon TL) ve net kar tahminimizi 285 milyon TL'ye (6nceki 144 milyon TL) yulkseltiyoruz. Bu
degisiklikler sonrasinda hisse icin 12 aylik hedef fiyatimizi 75 TL'ye yikseltiyoruz (6nceki 60 TL) ve “Endeksin
Uzerinde” getiri 6nerimizi koruyoruz.

® Sisecam, yirirlikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, diin 8,50 TL'den 1,0mn adet hisseyi geri aldi.
Program agiklandigindan beri (26.02.2021) geri alim yapilan hisse adedi 11,12 milyona ulasti.

® Bankacilik Sektorii: TCMB doviz ve altin mevduat hesaplari icin zorunlu karsilik oranlarini tim vade dilimleri igin
200 baz puan artirdi. Boylece bir yildan kisa vadeli doviz tevdiat hesaplarinda karsilik orani %23 oldu. Bu kararla
Merkez Bankasi'nin briit rezervlerinin 2,5 milyar dolar civarinda artmasi bekleniyor. Kararin bankalar lzerinde
onemli bir finansal etkisi olmasini beklemiyoruz.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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