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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil A
8,4344 9,9682 1,1814 1.438 484,9 17,83
Yurt disinda bugiin ABD enflasyon verileri takip edilecek... 3 Haftalik Getiriler (%)
1,5 4
® Yurticinde Temmuz'da sanayi Uretimi yillik %8,7 artti o | 1O 08
® 12 ayhk kiimilatif cari acik, Temmuz’da 27,8 milyar $’a geriledi ’ o7 ’ 0,6
® Kiresel risk algisi, goreli olumlu seyrediyor 57
0,0 T T T T 1
OPEC Eyliil ayi petrol piyasasi raporunda, Delta varyanti tehdidine 0.5 1
ragmen, petrol tiiketimindeki toparlanmanin devam ettigi belirtildi. -1,0
OPEC, 2022 yili giinliik kiiresel petrol talep tahminini ise 4,2 milyon -5 - 1,1
varil artirarak 100,8 milyon varile gekti. Diger taraftan, raporda Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin  BIST-100 G;’::‘hevrﬁe
tiretimde aksakliklarin devam edecegi belirtildi. X " " X X
LN Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Kiiresel piyasalarda bugiiniin en énemli giindem maddesi, ABD’de T(jrki\o/e Konut Satislari (Agustos, 530 _
aciklanacak Adustos ayi enflasyon verileri olacak. ABD’de tiiketici yillik % degisim) 3 ,
enflasyonu Temmuz’da aylik bazda %0,5 artarken, yillik enflasyon ise ABD Enflasyon (Agustos, yillik % 5,4 5,3

%5,4 ile yatay seyretmisti. Fed, lilkede enflasyonda yasanan artisin, degisim)
belirli sektérlerdeki fiyat yiikselislerinden kaynaklandigini ve biiyiik
bl¢iide gecici nitelikte oldugunu belirtiyor. Bu nedenle, ézellikle aylik
enflasyon gergeklesmelerinin, nasil bir egilim izledigi, yatirnmcilar " ¥ Devlet Tahvili Getirileri

tarafindan yakindan takip edilecek.

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 13/09 10/09 2020

. . . . L TLREF 19,07 19,07 17,97
Kgrese‘I piyasalarda ise, diin ABD’de S&P 500 endeksmm‘ glinii %0,2. TR 10 yillik 17,21 17.25 12,90
yuksel:;le. Ifapatrvnasmm ardlncllan b.u sabah Asya hisse senedl‘ ABD 10 yillik 133 134 091
endekslerinin ¢ogunda alicili bir seyir mevcut. ABD 10 yil vadeli Almanya 10 yillik 0,33 0,33 0,57

devlet tahvili getirileri %1,33 diizeylerinde, dolar endeksi ise 92,6 ile
diin sabahki diizeylerine gére %0,2 deder kaybetmis gériiniiyor.
(" W Doviz Kurlari

® Yurt icinde sanayi {liretimi, Temmuz’'da bayram tatilinin yarattig 13/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
is glnl kaybr ve kopri glini etkisiyle mevsim ve takvim $/TL 8,4286 .05 18 133
etkilerinden arindirilmis olarak ayhk bazda %4,2 daralirken, €/TL 9,9560 -05 12 96
yilik bazda artis (takvim etkisinden arindiriimis) %24,2’den €/ 11811 00 05 33
%8,7’ye geriledi. Cari acikta ise iyilesme devam etti; Temmuz'da $/Yen 109,99 00 01 65
dis aciktaki artisa karsin, hizmet gelirlerindeki artis egiliminin GBP/$ 13838 00 0,0 12
sirmesinin etkisiyle cari acik yillik %66 azaldi. 12 aylk kiimiilatif . . .
actk 29,1 milyar $’dan 27,8 milyar $’a geriledi. ®
13/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
® Yurt iginde Finansal istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani BIST-100 1.438 0,0 -2,5 -2,6
Lutfi Elvan bagkanhginda toplandi. Hazine ve Maliye Bakani S&P 500 4.469 0,2 -1,5 19,0
Elvan; toplantida finansal sektoriin gorinimdi, risk ve firsatlar ile FTSE-100 7.068 0,6 -1,7 9,4
makro ihtiyati tedbirlere iliskin degerlendirmelerde DAX 15.701 0,6 -1,4 14,5
bulunuldugunu belirtti. sMmi 12.075 0,1 -2,9 12,8
Nikkei 225  30.447 0,2 2,7 10,9
® Yurt ici piyasalarda $/TL, giine 8,43 diizeylerinden baslyor. Yurt MSCI EM 1.302 -0,6 1,7 0,8
icinde bugiin Agustos ayi konut satiglari verileri agiklanacak. Sangay 3.715 0,3 2,6 7,0
Hazine, 2021 yili dis finansman programi gercevesinde Ekim 2028 Bovespa 116.404 1,9 12 22

vadeli tahvilin artirnmi ve 2033 vadeli yeni bir tahvilden olusan

dolar cinsi gift dilim bir tahvil ihraci gerceklestirmek tzere Citi, J.P. O HE R

Morgan ve Société Générale’e yetki verildigini acikladr. 13/09  Ginlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Bloomberg haberine gore; 750 milyon S tutarinda dolar Brent ($/varil) 73,5 0,8 18 419
cinsi Ekim 2028 vadeli tahvilin artirminda nihai getiri %5,7, 1,5 Altin ($/ons) 1794 03 16 55
milyar $ tutarinda Eyliil 2033 vadeli sabit getirili tahvilin ihracinda Gram Altin (TL)  485,3 02 01 7,0
Bakir ($/libre) 436,4 -19 09 24,0

nihai getiri %6,5 oldu.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

® Saglik Bakanligr; diin, son 24 saatte 319 bin 110 Kovid-19 testi **Gergeklesen

yapilirken 24 bin 613 yeni Korona virlisi vakasi tespit edildigini,
231 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar agisindan bugiin en 6nemli gelisme ABD’nin

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln

Agustos ayl enflasyon verisi olacak. Din agiklanan 12 ayhk
enflasyon beklentisi anketi artis egiliminin strdiglini gosterdi.
ABD hisse senedi endeksleri de baslangigta satislarin ardindan bes
glnlik gerileme egilimini enerji ve banka hisselerine gelen
alimlarla sona erdirdi. Bu sabah acilislarinda ABD vadelilerin hafif
artida oldugu goriltyor. Din BIST te ise bankalardaki geri ¢ekilme
egilimi strdld ve BIST-100 glinl yatay seviyelerde tamamladi.
Borsanin gline hafif alicili baslamasini ancak 6gleden sonra gelecek
ABD verisi 6ncesi temkinli durusun korunmasini bekliyoruz.

icerisindeki sinirli ylkselis
denemesi sonrasinda yatay seyretti. Kapanis 1438 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 1430 bdlgesinden baglayan tepki ¢abasi
sonrasinda yatay hareket belirgin. Yiikselis yonli denemeler sinirh
kalirken, BIST100’de 50 ve 100 giinlik ortalamanin da bulundugu
1425/30 bandi tzerindeki tutunma cabasi da gegerli durumda. Bu
bantta tutunma beklemekle birlikte, altina yasanacak sarkma bu
defa yeni bir zayiflamayl giindeme getirebilecek ve endekste
1410/1395 bandina dogru bir geri ¢ekilme yasanmasi da mimkin
olabilecektir. BIST'te kisa periyottaki zayiflamanin giderilebilmesi
icin ise ilk asamada 1450/65 bandi Ulzerine geri doénilmesi
gerektigini soyleyebiliriz. BIST100’de 1430-1410-1395 destek,
1450-1465-1480 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aselsan, Eregli,
Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal Park, Sise Cam, Pegasus,
Tlipras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

14 Eylil 2021

BIST-100 0.0 -5 {06 -6
BIST-30 01 -9 -16 6.0
Banka Endeksi 04 50 11 107
Sinai Endeks 0.1 11 17 90
Hizmetler Endeksi 0.1 -0 Al -15

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,087,961
Bankalar Piy. Deg. 152,748
Holdingler Piy. Deg. 184,116
Sanayi Piy. Deg. 619,990
BIST islem Hacmi (mn TL) 17,731
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Verusa Holding 6.1 61.1
Alarko Holding 4.5 84.7
Koza Anadolu Metal 4.2 545.7
Dogus Otomotiv 3.7 123.0
Cemtas 3.0 23.1

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

ihlas Holding 33 6.9

Fenerbahge -2.7 115.8
Aksa 2.4 24.9
Erbosan -2.3 23.3
Borusan Yat. Paz. -2.2 69.2
Garanti Bankasi -1.1 1496.0
Yapi Kredi Bankasi -0.4 703.6
Sise Cam 0.7 680.2
Koza Altin isletmeleri 1.0 607.3
Koza Anadolu Metal 4.2 545.7

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Ekim 1559.75 -0.11 276,367
XU030 Aralik 1596.00 -0.13 7,626
USD Eyliil 8.5096 -0.06 86,081
Eur Eylil 10.0543 -0.16 2,009

XU030 Ekim
USD Eylil

553,140
502,390

-7,834
-22,479

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6387
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6351

o I
Sirket Haberleri Devami

® Coca-Cola igecek, CCi, diin Bahcelievler, istanbul’da bulunan 23 bin metrekare’lik arazisini Altur Turizm’e 153
milyon TL bedel ile satildigini agikladi. S6z konusu satisin 2021 net karina 131 milyon TL'lik tek seferlik katkisi
olacak. Satistan elde edilecek gelirin 2021 sonu igin 1.6 milyar TL olan net borg tahminimize %9, 2.0 milyar TL net
kar tahminimize ise tek seferlik gelirin %7 olumlu katkisinin olmasini hesapliyoruz. Dolayisi ile haberi CCi igin
olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

® Aselsan ile yurt ici bir mlsteri arasinda Akilli Sehir Projeleri kapsaminda, toplam bedeli 379,1 milyon TL tutarinda
bir s6zlesme imzaladi. S6z konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2022 yilinda gergeklestirilecektir. Siparisler
bakiyesi 9,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Siparisler bakiyesinin 2C21’deki yilliklandiriimis ciroya orani 3,9x oldu.
Haberin hisseleri i¢in olumlu degerlendiriyoruz.

® indeks Bilgisayar pay geri alim programi cercevesinde 10 Eyliil tarihinde 6,21 — 6,24 TL fiyat araliginda 125.000
adet pay geri aldi ve 13 Eylil tarihinde 6,23 — 6,27 TL fiyat arali§inda 53,493 adet pay geri aldi. Sirketin sahip
oldugu INDES paylari 948.958 adet'e ulasti. (Sirket sermayesine orani %0,42).

® Petkim - haftalik ézet: Etilen-Nafta makasi gectigimiz hafta %2 artis ile 605 $/ton seviyesinden haftayr kapatt.
Platts Petchem Endeksi ise %1 disls ile 1106 puana ulasti. Haziran sonunda gérdigi dip seviyeden ise %6
yukarida. Petrokimya Endeksi ile nafta fiyati arasindaki makas yatay kaldi ve haftayr 457 $/ton seviyesinde
tamamladi (Haziran ortasindan beri %14 artisa isaret ediyor). Bu seviyelerin Petkim’in ¢eyreklik normal FAVOK
Uretimi olan +100 milyon $'1 rahatlikla saglayabilecegini diisiiniiyoruz. (2¢21’de 223 milyon S ile rekor seviyede
idi). Petkim icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz ve 8,00 TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir. Petkim hissesi
2021T 6,3 FD/FAVOK ve 8,1 F/K ile benzer grup ortalamasi olan 7,8 FD/FAVOK ve 12,9 F/K’ya gére iskontolu islem
gormektedir. Burada hatirlatmak gerekirse Sirket 2021 tiim yil icin 600 milyon $ (+/- %5) FAVOK hedefi
paylagsmisti. Bu durumda garpanlar sirasiyla 4,9 ve 5,3 seviyesine inmektedir.

® Sisecam, diiz cam is kolunda yeni yatirim kararlarini agikladi. Buna gore sirket, sifirdan bir yatirimla (yeni fabrika) i¢
pazardaki mimari cam Uretim kapasitesini glinliik 1.200 ton artirmayi planlyor. Sisecam ek olarak giinlik 750 ton
kapasiteli yeni bir oto cam Gretim hatti kuracak. Sisecam, oto cam hattini 18 ayda, mimari cam yatirimini ise 24
ayda tamamlamayi hedefliyor. Yatirimlarin tamamlanmasindan sonra Tirkiye’deki yillik Gretim kapasitesinin
yaklasik %30 artisla 2.6mn ton seviyesine ulagmasi 6ngorullyor. S6z konusu yatirimlar igin dngoriilen harcama
tutari yaklasik 4,0 milyar TL seviyesinde. Sirket mevcut durumda Turkiye'de %90'in lizerinde kapasite kullanimi ile
faaliyet gosteriyor. Son olarak sirket, yeni oto cam hattinin tamamlanmasinin ardindan, su anda oto cam Uretimi
icin kullanilan bir adet Gretim hattini (yillik 220 bin ton kapasiteli) mimari cam Uretimine tahsis etmeyi ve 2024
yilinda yapilan soguk tamir sonrasi hattin kapasitesini yillik 330 bin tona ¢ikarmayi planlyor. Sirketin Turkiye'de
yaklasik %70 pazar payina sahip olmasi nedeniyle, kapasite artislarinin esas olarak artan i¢ talebi karsilayacagini
disintyoruz. Ek olarak, yerli diiz cam isleme sirketlerinin artan ihracat olgeginin Sisecam’in ylksek kapasite
kullanimini stirdirmesinde diger bir pozitif unsur olacagini dislintiyoruz.

BUGUN 2C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
Ortalama Piyasa Ak
Mavi MAVI 56 50
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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