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2C21 Bilanco Degerlendirmesi

2C21 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Net faiz zararinin etkisi karsilik iptali ile telafi edildi.

Halkbank’in 2C21’de net kari 6nceki gceyrege gore %8 artisla 64 milyon TL oldu. Sonug bizim 61 milyon TL ve piyasanin 65 milyon
TL kar beklentisi ile paralel geldi. Buna gére, ilk alti ay net kar énceki yila gére %93 diisiisle 123 milyon TL oldu. Oz kaynak karhlik
orani %1'in altinda kalmaya devam etti.

Bankanin swap giderleri ve biyik olctide altin mevduatin kur farki giderinden olusan diger kur farklari hesabi dahil edildiginde ilk
ceyrekte 740 milyon TL olan dizeltilmis net faiz zararinin 2C21’de 1,1 milyar TL oldugu goriltyor. Diger taraftan Gelir tablosundaki
net faiz geliri artigi da (100 baz puanlik enflasyon varsayimi artisinin katkisiyla) TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerden geliyor.

Buna karsilik Halkbank 2C21’de daha dnce analistlere yapilan bilgilendirme paralelinde 2,1 milyar TL kadar karsilik iptali yapti. Bunun
1,2 milyar TL’si standart krediler i¢cin ayrilan karsiliklardan, geri kalani sorunlu kredi karsiliklarindan yapildi. Bunun da bir bolim cari
donem giderlerinden disuldGgi icin karsilik gideri rakamlarinda eksi gider rakamlari olustu.

- Marj baskisinin stirmesine ve karsilik oranlarindaki gerilemeye karsin komisyon gelirlerinin hem 2C21’de 6nceki ceyrege gére hem
de 2021’in ilk yarisinda 6nceki yila gére %34 artmasi kara destek oldu. Bunun yaninda bankanin faaliyet giderlerinin 2C21’de onceki
ceyrege gore %5 azalmasi ve 2021’in ilk yarisinda dnceki yila gore sadece %9 artmasi da maliyet etkinligi agisindan dikkat ¢ekti.

- Bir dnceki ceyrekte 139 milyon TL olan istirak gelir katkisinin 2C21’de 10 milyon TL'ye distlii Ancak bu etki dnceki ¢eyregin ¢cok
Gzerinde vergi aktifi olusmasi nedeniyle fazlasiyla telafi edildi.

Yorum: Net faiz marjindaki hafif toparlanmaya ragmen, swap ve altin mevduatin maliyet etkileri dahil edildiginde net faiz marjinda
baskinin strdGgi goraliyor. 2C21 sonuglarinin ardindan net kar tahminlerimizi 2021 icin 675mn TL ve 2022 igin 1,9 milyar TL
dizeyinde koruduk. Bankada 12 aylik fiyat hedefimiz hisse basina 5,00 TL'dir ve ‘N6tr’ goriisiimiizii siirdiiriiyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2G¢21 2G20 Yillik artig 1C21 Cyrk art. 2021/6 2020/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) -339 4,940 n.m. -810 n.m. -1,150 9,928 n.m.
Net Kar 64 950 -93.3% 59 8.3% 123 1,775 -93.1%
Krediler 449,037 407,967 10.1% 437,657 2.6% 449,037 407,967 10.1%
Menkul Kiymetler 167,683 136,944 22.4% 165,483 1.3% 167,683 136,944 22.4%
Misteri mevduati 470,171 370,019 27.1% 428,501 9.7% 470,171 370,019 27.1%
Ozkaynaklar 42,077 41,794 0.7% 42,059 0.0% 42,077 41,794 0.7%
Net Faiz Marji -0.2% 3.8% -399bps -0.5% 29bps -0.3% 4.0% -438bps
Net kredi riski -77bps 190bps -267bps -71bps -Sbps -74bps 213bps -287bps
Sorunlu kredi orani 3.4% 3.9% -49bps 3.5% -8bps 3.4% 3.9% -49bps
SYR (solo) 13.7% 15.7% -196bps 14.6% -81bps 13.7% 15.7% -196bps
Oz kaynak karlihig 0.6% 10.2% -957bps 0.6% Sbps 0.6% 10.0% -938bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



