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2Ç21 beklenti – gerçekleşme Hisse Performansı Marjlar 

milyon TL Gerçek Anket Ak Yat. 

  

Ciro 5,824 5,536 5,853 

FAVÖK 1,333 1,289 1,340 

Marjı 22.9% 23.3% 22.9% 

Net Kar 721 710 738 

Sonuçlar beklentileri karşılarken, güçlü ilk yarı gerçekleşmesi Şirket’in 2021 hedeflerini yükseltmeye yöneltti 

- Coca-Cola İçecek (CCİ), 2Ç21’de net karını bir önceki senin aynı dönemine göre %87 artış ile 721 milyon TL’ye yükseltmeyi 

başardı. Net kardaki artışta geçtiğimiz yıla göre iyileşen operasyonel performansın etkili olduğunu görüyoruz. Şirket’in son 

bir yıllık dönemde hacim büyümesinde satış miksi ve birim gelir odaklılığının etkilerini birinci çeyrekte olduğu gibi ikinci 

çeyrekte de görmeyi bekliyorduk. Yurt içinde %18, yurt dışında ise %21 hacim büyümesi bizim öngörülerimiz ile uyumlu 

gerçekleşti. Sonuç olarak %61 artış gösteren ciro, bizim tahminimize paralel oluştu.  

 

- Şirket’in karlılığı beklentilerimizle benzer şekilde artış gösterdi. FAVÖK marjı yıllık bazda 0,5 puan artış ile %22,9’a ulaştı 

(AK Yatırım beklentisi: %22,9). Dolayısı ile 1,33 milyar TL olan FAVÖK’ün de 1,34 milyar TL tahminimizle yakın 

gerçekleşmesini sağladı (konsensüs: 1,29 milyar TL).  

 

- Operasyonel sonuçların benzer, vergi gelirlerinin ise yüksek gelmesine rağmen, net karın beklentiler dahilinde 

gerçekleşmesinin sebebi finansal gelirlerin tahminlerin bir miktar gerisinde kalmasından kaynaklanmaktadır.  

 

- Şirket, bütçe üzeri ilk yarı gerçekleşmesi sonrası 2021 tahminlerinde ciro tarafında hem satış hacmi beklentisinde hem de 

birim fiyatlarda yukarı yönlü revizyon yaptı. Dolayısı ile sonuçlar beklentiler dahilinde olmasına rağmen, hedeflerde yukarı 

yönlü revizyon yapılmasının hisse üzerinde olumlu etki yapabileceğini düşünüyoruz.  

 

- CCİ  için 98 TL/hisse hedef fiyatımız ve ‘Endeksin Üzerinde Getiri’ tavsiyemiz bulunmaktadır. 

 

Özet Gelir Kalemleri 

milyon TL 2Ç21 2Ç20 Yıllık Değ. 1Ç21 Çey. Değ. 6A21 6A21 Yıllık Değ. 

Net Satışlar 5,824 3,613 61% 3,747 55% 9,571 6,234 54% 

Brüt Kar 2,089 1,222 71% 1,267 65% 3,356 2,043 64% 

Brüt Kar Marjı 35.9% 33.8%   33.8%   35.1% 32.8%   

FAVÖK 1,333 811 64% 733 82% 2,066 1,200 72% 

FAVÖK Marjı 22.9% 22.4%   19.6%   21.6% 19.2%   

Net Kar 721 386 87% 403 79% 1,124 482 133% 
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Bu rapor, Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde 

edilen bilgi ve veriler kullanılarak hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde veya suretle 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilmemelidir. Ak Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 

bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit ettirmeleri önerilir ve bu 

bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve 

yanlışlığından Ak Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Ak Yatırım’ın ve Akbank’ın tüm 

çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan 

veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatırım 

tavsiyesi, yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve Yatırım Danışmanlığı 

kapsamında yer almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Bunlara ilaveten, Ak Yatırım, raporların Internet üzerinden e-

mail yoluyla alınması durumunda virüs, hatalı gönderim veya diğer herhangi bir teknik sebepten dolayı 

alıcının donanımına veya yazılımına gelebilecek herhangi bir zarardan dolayı sorumlu tutulamaz. 

 Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 2020 


