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2C21 Bilanco Degerlendirmesi
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Net faiz gelirindeki daralmaya ragmen, kar beklentinin lizerinde kaldi

2C21 net kari 6nceki ceyrege gére %18 artisla 2,2 milyar TL oldu ve bizim ve piyasanin 1,85 milyar TL net kar tahminini gegti. Temel
finansal kalemler beklentimize paralel gelirken, beklentinin ¢ok lizerinde vergi geliri dogmasi nedeniyle kar beklentimizi gecti.
Boylece 2021/6 net kari yillik %33 artisla 4,05 milyar TL'ye ulasti, 6zkaynak karlilik orani %11,9 oldu (2020: %10,9).

- Net faiz geliri (swap etkisi dahil) 6nceki ceyrege gére sadece %3 artarak 3,2 milyar TL oldu. ilk alti ayin net faiz marji énceki yil
ortalamasina gére 190 baz puan azalisla %2,2’de kaldi. Marjdaki gerileme sonrasi is Bankasi net faiz marjindaki yillik 100 baz puan
diisus beklentisini 150 baz puana ylkseltti. Banka yilin geri kalaninda kredi-mevduat makasinda toparlanma bekliyor.

- Net kredi karsilik gideri (kur etkisi dahil) 6nceki ¢ceyregin 0,3 milyar TL altinda 1,2 milyar TL oldu. Bdylece bankanin kredi risk
maliyet orani 2G21’de 124 baz puan ve ilk alti ayda 141baz puan olarak gerceklesti. s Bankasi olumlu ilk alti ay rakaminin ardindan
yil sonu kredi risk maliyeti beklentisini 100 baz puan indirerek 150 baz puan olarak agikladi.

- Net komisyon gelirlerinde giiglii egilim korundu. Kredi artisinda belirgin ivmelenme olmamasina ragmen fiyatlama avantaji ile
komisyon geliri 1¢21’de 6nceki ceyrege gore %12 ve ilk alti ayda yillik %28’e yakin artti. Bu sonucun ardindan banka yil sonu artis
beklentisini %15-%17 bandindan %25-27 bandina gikardi.

Yorum: 2G21’de TUFE tahvil getirisi harig net faiz gelirinin (swap dahil) diismesi dikkatimizi cekti. Ancak bankanin da isaret ettigi gibi
karsilik giderleri ve komisyonlardaki olumlu seyir marj baskisini telafi ediyor. Net kar tahminlerimizi 2021 igin %5 artisla 8,3 milyar
TL'ye cikardik ve 2022 igin 12,5 milyar TL olarak koruduk. 12 aylik fiyat hedefini de %3 artisla 7,40’a cikardik. “Endeksin Uzerinde
Getiri” goristimiza koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2G¢21 2G20 Yillik artig 1C21 Cyrk art. 2021/6 2020/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 3,180 5,199 -38.8% 3,075 3.4% 6,255 10,106 -38.1%
Net Kar 2,195 1,579 39.0% 1,854 18.4% 4,049 3,035 33.4%
Krediler 376,917 316,516 19.1% 363,990 3.6% 376,917 316,516 19.1%
Menkul Kiymetler 117,478 101,932 15.3% 109,319 7.5% 117,478 101,932 15.3%
Musteri mevduati 412,718 331,535 24.5% 378,694 9.0% 412,718 331,535 24.5%
Ozkaynaklar 70,567 63,266 11.5% 66,606 5.9% 70,567 63,266 11.5%
Net Faiz Marji 2.2% 4.3% -219bps 2.2% -5bps 2.2% 4.4% -221bps
Net kredi riski 87bps 216bps -129bps 87bps Obps 87bps 205bps -117bps
Sorunlu kredi orani 4.9% 5.7% -74bps 5.3% -37bps 4.9% 5.7% -74bps
SYR 16.1% 18.1% -205bps 16.1% -6bps 16.0% 18.1% -211bps
Oz kaynak karlihig 12.8% 10.4% 243bps 11.0% 177bps 11.9% 10.1% 177bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



