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USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
8,6562 10,1656 1,1738 1.433 482,5 18,27
Kiresel gcapta dolar endeksindeki giiglii seyir dikkat gekiyor... 3 Haftalik Getiriler (%)
® Salgina bagh endiseler ise, petrol fiyatlarinda gerilemeye yol acgti :3 ] 29
® Yurtiginde iSO ihracat ikilimi endeksi temmuzda sinirli geriledi ol 1,8 1,7
® Yurticinde bugiin Haziran ayi isglict verileri yayimlanacak 15 - .
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Kiiresel ¢apta, Almanya’da haziran ayinda mevsimsel etkilerden 0,0 : : : : :
arindirilmis ihracat ayhk %1,3 artisla 118,7 milyar €’ya yiikselirken, :i ]

ithalat da %0,6 artisla 102,4 milyar € oldu. Bu gerceklesmelerle -15 -
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iilkede dis ticaret agi§i da 12,6 milyar €'dan 13,6 milyar €'ya yiikseldi. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge

Tahvil
Euro Bélgesi’nde Sentix Yatirnmci Giiven Endeksi ise, Agustos’ta PO \criler (Bugil Bnceki B kI v
29,8’den 22 ile son 3 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Endeks eriler (Bugtin) nE2. e

kapsaminda, cari kosullar endeksi 30,8’e yiikselirken, beklentiler Turkiye Issizlik Orani (Haziran, %) 13,2 -

endeksi 14,0’a diisti. : :
Almanya Zew Beklenti Endeksi

(Agustos) 63,3 >6,0

ABD Hazine Bakani Yellen, iilkede kamu borg limitinin hem
Demokratlarin hem de Cumhuriyegilerin destegiyle gegirilmesi
gerektigini séyledi. ABD Hazine Bakanligi, bor¢ limitinin gegerlilik Yatinmci Takvimi icin tiklayiniz
siresinin  dolmasiyla, 3 Adgustos’tan itibaren bazi bor¢clanma " ¥ Devlet Tahvili Getirileri

faaliyetlerini  askiya almisti. Diger taraftan, ABD’de Biden

(%) 09/08 06/08 2020

Yb'netimf’nin Belarus’a insan haklari ve utemel ozgiirliikleri TLREF 19,06 19,07 17,97
kisitladigi gerekgesiyle yeni yaptirim karari aldigi belirtiliyor. TR 10 yillik 17,81 17,81 12,90
. . . . . . . ABD 10 yillik 1,32 1,30 0,91
Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD S&P500 hisse senedi endeksinin Almanya 10 yillik 0,46 0,46 0,57

yaklasik %0,1 ile sinirli gerilemesinin ardindan bu sabah Asya hisse
senedi piyasalarinda karisik bir seyir gozleniyor. Gegtigimiz hafta,
goreli giiglii agiklanan ABD isgiicii piyasasi verilerinin ardindan, @ R \irAOLEN]

ABD 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri ihmli yiikselis egilimini 09/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
siirdiiriiyor, bu sabah %1,31 diizeylerinde. Buna paralel olarak $/TL 8,6603 03 3,7 16,4
dolar endeksi de ihml degerlenme egiliminde, bu sabah 93 €/TL 10,1675 01 25 12,0
diizeyinin hemen altinda seyrediyor. Brent petrol fiyatlari ise, salgina €/ 11737 .02 11 39
badli tekrar artan endiselerle diin 68 S/varil alti diizeyleri gérmesinin $/Ven 110,29 00 09 68
ardindan bir miktar toparlandi, 69,2 S/varil seviyesinde. Diin 1700 GBP/S 13847 02 03 13
S/ons diizeylerinin hafif asadisina kadar gerileyen altin fiyatlari ise, . . .
1737 S/ons diizeylerinde stabilize oldu. ®
09/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Yurt disinda bugiin, Almanya’da Adustos ayi Zew beklenti endeksi BIST-100 1.433 -0,1 24 -3,0
verileri agiklanacak. S&P 500 4.432 -0,1 1,0 18,0
FTSE-100 7.132 0,1 0,7 10,4
® Yurt icinde istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi, DAX 15.745 0,1 11 14,8
temmuzda 58,5’ten 57,7’ye geriledi, ancak endeksin 50 esik SMI 12.311 1,1 1,1 15,0
degerinin oldukga iizerine seyri, ihracat ikliminde gliclii seyrin Nikkei 225  27.820 0,0 0,1 1,4
biiyiik olglide siirdiigiine isaret etti. Temmuzda, ABD ve bazi MSCI EM 1.294 0,1 0,1 0,2
Avrupa Ulkelerinde, Uretim hacminin glgcli artmaya devam Sangay 3.495 1,1 0,9 0,6
etmesi, endeksin goreli yliksek seyrini korumasina katki sagladi. Bovespa 123.019 0,2 0,4 3,4

[ W Emtia Fiyatlar

® Yurt i¢i piyasalarda $/TLl’de giine 8,65 diizeylerinden basliyor.

Tahvil piyasasinda 2 yil vadeli devlet tahvili getirisi, %$19,07, 10 09/08  Giinlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

devlet tahvili getirisi ise %17,81'de. Yurt i¢inde bugiin Tirkiye Brent ($/varil) 69,0 -23 53 333

istatistik Kurumu Hane Halki isgiicii Anketi verilerini Altin ($/ons) 1730 -19 -46 -89

aglklayacak. Gram Altin (TL) 480,6 -1,6 -1,2 6,0
Bakir ($/libre)  429,0 1,3 3.2 21,9

® Saglik Bakanligl; diin, son 24 saatte 245 bin 253 Kovid-19 testi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

yapilirken, 23 bin 731 yeni Korona virlisii vakasi tespit edildigini, **Gergeklesen

117 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asI olmus

18 yas Ustii nifusun oraniise %67,89 oldu. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=6243

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Kiresel piyasalar yeni giine ABD enflasyon verisi dncesi nispeten

sakin bashyor: Din ABD endeksleri glinii genelde hafif eksilerde
kapatmisti. Bu sabah itibariyla da vadeli piyasalarda temkinli ama
sakin seyir korunuyor. Dln BIST'te ise 0zellikle bankacilik
hisselerine gelen satiglar vardi. TCMB’nin Persembe gilinkii PPK
toplantisi dncesi oynakligin arttigini gozlliyoruz. Dln satislar sonrasi
endeksin destek seviyesinde tutundugunu gordik. Bugiin hafif
saticili egilimle gline baslanabilecegini diisiinliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din giin basindaki yiikselisle test ettigi

1443 seviyesinden sinirli geri ¢ekilme vyasadi. Kapanis 1433
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin direng bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 1450/65 bandina y6nelik hareket devam ediyor.
Saatlik periyotta ortalamalarda ¢ok sinirli zayiflama egilimi olsa da
1430 seviyesi Uzerindeki kapaniglari 1450/65 bandina yonelik
beklentinin glgli kalmasi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Endekste 1420/10 bandi yakin destek olsa da kisa periyotta 1395
seviyesi altina inilmesi durumunda ancak yeni bir zayiflama
siirecinden bahsediyor olacagiz. Bu bolge Uzerindeki hareketin
korunuyor olmasi yikselis yonli beklentinin de gecerli kalmasi
olarak gorilebilir. BIST100’de 1420/10-1395 destek, 1450/65-
1490-1500 direnc olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri
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Endeks Deg (%) Gun Haftalik Aylik YBB

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Aselsan, BiM,
Coca Cola, Eregli, Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal Park, Sise
Cam, Pegasus, Tlipras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz
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Sirket Haberleri Devami

® Arcelik 2C21’de piyasa ortalama beklentisinin hafif altinda 531 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar piyasa
ortalama beklentisi olan 558 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 540 milyon TL’'nin hafif altinda gercgeklesti.
Operasyonel performans beklentileri karsiladi. 2C21’de net borg 14 milyar TL'ye yikseldi (1¢21’de net borg¢ 9,1
milyar TL idi). Bunun sebebi, Whirlpool-Tirkiye satin alimi (3,3 milyar TL) ve Hitachi'nin Japonya disl
operasyonlarinin %60’inin satin alimindan kaynaklanmaktadir. Belirtmek gerekirse, bu iki operasyon 2¢21
FAVOK’iine katki saglamadi (Whirlpool-Tiirkiye satin alimi Haziran sonu, Hitachi'nin satin alimi Temmuz basinda
tamamlandi). Ciro 2G21’de yillik %86 artarak 14,534 milyon TLye ¢ikti (piyasa beklentisi 14,540 milyon TL). Ciroda
yasanan kuvvetli artisin sebebi hem Tiirkiye’de hem de Avrupa’da devam eden giiglii talep, artan fiyatlar ve gegen
yilin dislik baz etkisinden kaynaklanmaktadir. Argelik’in yurtici cirosu 2¢21’de yillik bazda %48 artarken, yurtdisi
cirosu yillik %112 yikseldi. Yonetim 2021 yili tahminlerini Whirlpool-Turkiye ve Hitachi satin alimlarinin etkisiyle
giincelledi. Buna gére, ~%50 ciro biiylimesi (6nceki ~30%), ~%11 FAVOK marji (6nceki %12; diger gelir ve giderler
dahil). 2021 tahminleri bizim beklentilerimize paralel. 2G21 sonuglarinin bugiin hisseyi notr etkilemesini
bekliyoruz. Sirket yonetimi, 2Y21’de hem vyurtici hem de yurtdisinda bazi piyasalarda yapilan zamlarin etkisinin
daha ¢ok 4C21’de gériinecegini, dolayisiyla 3¢21 FAVOK marjinin 2C21’e benzer olacagini belirtti. Argelik hisseleri
icin 12 aylik hedef fiyatimizi 40,0 TL ve “Notr” 6nerimizi koruyoruz.

® Eregli Demir Celik 2C21’de yillik %461 blylimeyle 3 milyar 183 milyon TL net kar agikladi, piyasa beklentisi olan 3
milyar 313 milyon TL'ye paralel, ancak bizim beklentimiz olan 2 milyar 883 milyon TL'nin lizerinde gergeklesti. Biz
2G21’de 42 milyon TL net finansal gelir beklerken, bu rakam 135 milyon TL olarak gerceklesti. Bu nedenle net kar
bizim beklentimizin lizerinde gergeklesti. Sirketin cirosu yillik %94 bliyimeyle 14 milyar 333 milyon TL’ye ulasti ve
piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Satis hacmi 2¢21’de 2 milyon 12 bin ton olarak gergeklesti, 2C20’de bu
rakam 2 milyon 20 bin ton olarak gergeklesmisti. 2C21 toplam satis hacminin %20’si ihracat kaynakhydi, 2C20’de
bu oran %25 idi. Satis fiyatlarinda yiikselisler var; 2G21 yassi gelik fiyati ton basina 828 dolarla 2¢20’deki 532
dolarin %56 Uzerinde, uzun gelik satis fiyati da ton basina 763 dolarla 2C20’deki 452 dolarin %69 Uzerinde. 2G21
FAVOK yillik %321 biiyiimeyle 5 milyar 617 milyon TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 5 milyar
517 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 5 milyar 398 milyon TL'ye paralel gergeklesti. 3C20’den beri gorilen
olumlu trend (artan faaliyet karlihg) 2C21'de devam etti. Satis fiyat artislari hammadde fiyat artiglarin Gzerinde
gerceklesmesi ile FAVOK marji 2C20’deki %18,0’in ¢ok lizerinde 2C21’de %39,2 olarak gerceklesti. Ton basina
FAVOK 2C20’deki 103 dolardan 2C21’de 336 dolara ¢iktl. Haziran sonunda bilancoda 948 milyon TL net nakit
pozisyonu kaydedildi, Mart sonunda 204 milyon TL idi. 1¢21’deki temettli 6demesi ve sirket satin almanin
ardindan sirket yine glgli nakit akimi ile net nakit pozisyonu yiikseltebildi. Yorum ve 6neri: Gliglii 1Y21 sonuglari
2Y21 beklentimizi de gliglendirdi. 1Y21'de goriilen olumlu satis fiyatlar ve hammadde fiyatlari (makas) trendi
Eregli Demir Celik’in yilin liciinci ¢eyreginde giigli kalmaya devam edecegini gosteriyor. Bu iyilesen goriiniimle
2021 tiim yil ton basina FAVOK beklentimizi 214 dolardan 250 dolara yiikseldi. Béylece 12 aylik hedef fiyatimiz
24,00 TL'den 25,60 TL'ye ylkseldi. Olumlu gelen sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

® Kalekim din 2G21 finansallarini agikladi. Sirket’'in net kari 2¢21’de gectigimi yilin ayni donemine gore faaliyet
karindaki artisa bagli olarak %76 yiikselerek 28 milyon TL’ye ulasti. Satis gelirlerini %67 artirarak 194 milyon TL ciro
elde eden Kalekim’in seramik, su yalitimi ve boya segmentlerinde %71, %66 ve %55’lik satis geliri artislari gozlendi.
Faaliyet giderlerindeki artis nedeniyle FAVOK bilylimesi ise nispeten daha yavas gerceklesti. FAVOK yillik bazda
%28 yiikselerek 35 milyon TLye ulasti. FAVOK marji ise bu dénemde 5 puan gerileyerek %17.9’a disti. Sirket’in
net nakit pozisyonu halka arz gelirleri ve pozitif faaliyet nakit akisi sayesinde Haziran sonu itibariyle 273 milyon
TL’ye ulasti (Mart sonunda 60 milyon TL idi).
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® Koza Altin 2G21’de net karini gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %45 artisla 683mn TL'ye yiikseltti. Sirketin net
kari, bizim 622mn TL ve piyasa beklentisi (medyan) 601 milyon TL'nin Gzerinde gergeklesti. Beklentilerimizin
Uzerinde gergeklesen altin Uretimi net kar beklentimizde goriilen sapmanin temel sebebi oldu. Sirketin altin
Uretimi yillik %20 artarak 72,9 bin ons seviyesine yikseldi ve bizim 62,5 bin onsluk beklentimizin Gzerinde geldi.
Buna bagli olarak 2G21 net satiglari tahminlerin tGzerinde gergeklesti (AK tahmini: 924mn TL ve Piyasa 966mn TL).
Artan altin Uretimine ek olarak fiyatlarinda TL bazinda yillik % 28’lik artisin olumlu katkisiyla sirketin satis gelirleri
yillik bazda %55 artis gosterdi. Altin fiyati kaynaklh baz etkisinin dnimuzdeki ¢eyreklerde daha sinirli olmasini
bekliyoruz. 2¢21 FAVOK gectigimiz yilin ayni dénemine gére %29 artisla ile 613mn TLye yiikseldi ve beklentilerin
(AK tahmini: 465mn TL ve Piyasa: 490mn TL) oldukg¢a tzerinde gerceklesti. Ons basina nakit maliyetler, 2C20'deki
568 dolar seviyesinden, 2C21'de 829 dolara yiikseldi (1G21 nakit maliyet 917 dolar). Sirketin yillik bazda nakit
maliyetleri 6nemli artis gésterse de, ceyreksel bazda artan lretime bagli olarak bir miktar iyilesme gosterdi. Sirket
ayrica 1Y21 igin dlzeltilmis bir nakit maliyet rakami paylasti. Operasyonel giderler altindaki bagis ve yardim
giderleri hari¢ tutuldugunda, 1Y21 ons basina nakit maliyetler 775 dolar seviyesinde gerceklesecekti (1Y21
gerceklesen nakit maliyet: 870 dolar). Bu durum sirketin 1Y20’de yardim ve bagislar igin 102mn TL kaynak
kullandigina isaret ediyor. Hatirlatmak gerekirse sirketin bagis ve reklam giderleri 2019'da 6mn TL
seviyesindeyken, 2020'de 73mn TL'ye yikselmisti. Koza Altin’in nakit pozisyonu 2C21 itibariye 7,2mlyr TL
seviyesine ulastl. Bu da diin kapanis itibariyle sirketin piyasa degerinin %44’line tekabil ediyor. Yorum: Sirketin
beklentilerin lizerindeki operasyonel sonuglarina ilk tepkinin olumlu olacagini diisiiniiyoruz. Ek olarak, Cukuralan
sahasindaki tretim artisini da olumlu degerlendiriyoruz. Hisse 2021T 3,6x FD/FAVOK ve 6,5 F/K ile islem gérmekte.
Bu rakamlar uluslararasi benzer sirketler ortalamasi igin sirasiyla 5,3x ve 10,5x. Koza Altin igin mevcut
tahminlerimizde bir degisiklige gitmiyoruz ve 134,7TL hedef fiyat ile Notr tavsiyemizi koruyoruz.

® Lokman Hekim 2C21’de 10 milyon TL net kar agikladi (bizim net kar beklentimiz 12 milyon TL idi). Agiklanan net
kar yilhk %729’luk biyimeye denk geliyor. 2C21’de sirket elde ettigi glicli nakit akimi ile ¢eyrek bazda net
borcunu %3 disiirerek 148 milyon Tl'ye disirdi. FAVOK marji yiiksek tarifeden faydalanan (niversite
hastanesinin katkisiyla 2C21'de 23,1%’e ylkseldi (2C21’da %18,5 idi). 2C21’de Lokman Hekim’in cirosu yillik %69
artigla 100 milyon TL’ye yikseldi (bizim tahminimiz 100 milyon TL ile ayni). 2021 yilinda 6zellikle ilk yarida gegen
yilin distk baz etkisi dikkate alindiginda yillik biyimelerin daha yliksek olmasini bekliyoruz. 2021 yilinda 50
milyon TL net kar 6ngoériyoruz. Bu da 6,7x F/K’ya denk geliyor. Hizli net kar blytumesi dikkate alindiginda 2021
¢arpanlarinin hala cazip oldugunu disiniyoruz. 2G21 sonuglarinin hisseyi buglin olumlu etkilemesini bekliyoruz.
Lokman Hekim icin 12 aylik hedef fiyatimiz 16,0 TL ve “Endeksin Uzerinde” énerimizi koruyoruz.

® Tirk Telekom 2C21'de, piyasa beklentisinin (izerinde 1,27mlyr TL net kar acikladi (Piyasa: 1,14mlyr TL). Net kar
tarafindaki yilhk bazda iyilesme biliylik Olglide sirketin faaliyet karhhgindaki artistan kaynaklaniyor. Tirk
Telekom’un satis gelirleri 2G21’de, beklentilere paralel, yillik bazda %17 artisla 8,18mlyr TL'ye yiikseldi (Piyasa:
8,01mn TL). Sabit internet ve mobil is kollarinda satis gelirleri sirasiyla yillik %30 ve %17 artis kaydetti. Mobil
tarafta gectigimiz ¢eyreklere kiyasla bliyiime dinamiklerinde bir miktar iyileseme mevcut. Sirket yonetimi mobil
tarata rekabet ortaminda normallesme goriiyor. Piyasa beklentisinin hafif (izerinde, 2¢21 FAVOK vyillik %24’Iik
artisla 4,02mlyr TL olarak gerceklesti Piyasa: 3,76mlyr TL). Sirketin FAVOK mariji sabit internet is kolunun artan ciro
payi ve siki operasyonel gider kontroll neticesinde 2,7 puan artisla %49,2 oldu. 2021 beklentileri: Tirk Telekom,
2021'de yillik ciro artisi beklentisini %17 seviyesine (6nceki: %16) FAVOK beklentisini 15,8mlyr Tl'ye (&nceki
15,4mlyr TL) ve yatinm harcamasi beklentisini 8,5 milyar TL'ye (onceki: 8,0 milyar TL) yikseltti. Nakit akisi
tarafinda FAVOK ve yatirrm harcamalar tarafindaki revizyonlar birbirini biiyiik élciide dengeliyor. Sirket 2021
FAVOK beklentisi baz alindiginda 2,6x FD/FAVOK carpaninda islem goériiyor. Tiirk Telekom icin hedef fiyat ve
Onerimiz bulunmuyor.
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® Tiirk Traktér 2C21’de 260 milyon TL net kar agikladi, yillik %240 bliyiime ve ortalama piyasa ve Ak Yatirim
beklentilere paralel. lyi gelen net kar giiclii faaliyet karlilikla gerceklesti. 2C21 ciro yillik %193 biiyiimeyle 2
milyar 892 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel. Yurt igi satis hacmi yillik %162 bliyimeyle
8.008 adet, ihracat tarafi yillik %73 biyiimeyle 4.090 adet olarak gerceklesti. 2C21 FAVOK yillik %230
bliyimeyle 442 milyon TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 400 milyon TL ve bizim
beklentimiz olan 404 milyon TLU'nin lzerinde gerceklesti. 2021 FAVOK marji yilik 171 baz puan artisla
%15,3’e ulasti. Tasarruf calismalari ile faaliyet karlihginda iyilesme saglandi. Faaliyet giderlerinin satislara
orani 2C20’deki %7,8’den 2C21’de %4,5e indi. Bilangoda Haziran sonunda net nakit pozisyonu 320 milyon
TL ile Mart sonundaki net nakit poziyonu olan 287 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. Yorum ve oneri.
Uretim icin gereken parcalarda aksakliklar yasanmasina ragmen Tiirk Traktdr ydnetimi 2021 tim yil
ongoriilerini degistirmedi. Biz de 12 aylik hedef fiayti 235 TL ve Endeksin Uzeri &nerimizi koruduk. Son 3
ayda hisse performansi zayif kaldi; %13 disiis var ve BiST-100 endekse gére de %13 daralma var. 2¢21
FAVOK’lin beklentilerin {izerinde gerceklesmesiyle piyasada hafif olumlu tepki gérebiliriz.

® Vakifbank 2C21 net karini 6nceki geyregin %12 altinda 660 milyon TL olarak bildirdi. Bu sonug bizim 650mn
TL'lik tahminimize paralel gelirken ve analist medyan beklentisi olan 632 milyon TL'nin ¢ok hafifi Uzerinde
kaldi. Buna gore, Vakifbank'in 2021 ilk alti aydaki net kari dnceki yila gore yaklasik %57 gerileyerek 1,41
milyar TL olarak gergeklesti ve 6zkaynak karlilik orani sadece %6’da kaldi. Banka karinda dnceki ¢eyrege gore
dislis daha once isaret ettig§imiz gibi hazine islem gelirlerindeki azalmadan kaynaklandi.Yiorum &neri:
Vakifbank icin net kar tahminimiz 2021 igin 3,5 milyar TL ve 2022 igin 6,3 milyar TL olarak korunuyor.
Hissede 12 aylik hisse fiyat hedefi 4,50 TL ve “No6tr” gorlslimiz var.

® Havacilik Sektérii: Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) diin Temmuz ayina ait havalimani yolcu trafigi
verilerini agikladi. Bayram tatilinin de olumlu etkisiyle yolcu verilerinin ¢ok hizli bir sekilde toparladigini
gordiglimiz Temmuz ayinda toplam yolcu sayisi gegtigimiz yilin ayni ayina gére %175 artis ile 17,1 milyona
ulasti. Bu donemde yurt ici hatlarda %88 artis ile 8,4 milyon kisi hava yollarini tercih ederken, yurt disinda
%430’lik artis ile yolcu sayisi 8,4 milyona ulasti. Haziran ayi verilerinde gordigiimiz gibi kisitlamalarin
kalkmasiyla gucli bir taleple karsilasacagimizi bekliyorduk. Ancak, 6zellikle yurt disi hatlardaki hizli yikselis
sayesinde Temmuz ayi yolcu sayisi artigi bizim %145 olan beklentimizi gézle gorilir sekilde asti. Dolayisi ile
talebin sadece yurt igi turizminin etkisiyle degil ayni zamanda yurt disi destekli de oldugunu goriyoruz.

Glgli Temmuz gergeklesmesi ile yurt igi yolcu sayisi Temmuz 2019’un %95’ine ulasti (Haziran’da %72,
Mayis’ta ise %40). Yurt disi toparlamasi ise yine Temmuz 2019’un %63’line ulasildigini gosteriyor (Haziran’da
%38, Mayis'ta %26). Olumlu bayram tatili etkisinin 2019’da Agustos ayinda oldugunu gbz Oniinde
bulundurarak, Agustos ayinda toparlama hizinda bir miktar yavaslama gorebiliriz. Ayrica, dnemli turizm
bolgelerinde yasanan talihsiz orman yanginlarinin talep Uzerinde bir etkisinin olup olmayacagini da
goérecegiz. Yine de halen major yurt disi hatlarda (ingiltere gibi) énlemlerin halen kaldiriimamis oldugu
Temmuz ayi rakamlarinin oldukga cesaret verici oldugu goz ardi edilemez. Dolayisi ile aylik verilerin havacilik
hisseleri agisindan olumlu oldugu goriisindeyiz. Ayrica, TAV Havalimanlari’nin islettigi Antalya Havalimani
yurt disi yolcu sayisindaki %869’luk artis hissenin olumlu ayrismasini saglayabilir.

2019'un ayni ayina gore Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Haz-21 Tem-21
ic Hat 39% 49% 54% 46% 40% 2% 95%
Dis Hat 34% 33% 41% 32% 26% 38% 63%
Toplam 37% 42% 49% 39% 33% 53% 76%

BUGUN 2¢21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 1.146 1.150
Kardemir KRDMD 780 812
is Bankasi ISCTR 1.831 1.850
Tirk Hava Yollari THYAO 811 301
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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