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2C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
milyon TL Gercek Anket Ak Yat.
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Beklentilere paralel net kar var, faaliyet giderlerin kontrol altinda tutulmasiyla FAVOK marji genislemesi oldu

Tiirk Traktor 2C21'de 260 milyon TL net kar agikladi, yillik %240 biyime ve ortalama piyasa ve Ak Yatirm
beklentilere paralel. iyi gelen net kar gii¢lii faaliyet karlilikla gergeklesti.

2G21 ciro yillik %193 biyumeyle 2 milyar 892 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilere paralel. Yurt igi satis
hacmi yillik %162 biylimeyle 8.008 adet, ihracat tarafi yillik %73 bliyiimeyle 4.090 adet olarak gergeklesti.

2C21 FAVOK yillik %230 biiyiimeyle 442 milyon TL olarak gerceklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 400 milyon
TL ve bizim beklentimiz olan 404 milyon TL’nin {zerinde gerceklesti. 221 FAVOK mariji yillik 171 baz puan artisla
%15,3’e ulastl. Tasarruf calismalari ile faaliyet karliiginda iyilesme saglandi. Faaliyet giderlerinin satislara orani
2G20'deki %7,8’den 2C21’de %4,5’e indi.

Bilangoda Haziran sonunda net nakit pozisyonu 320 milyon TL ile Mart sonundaki net nakit poziyonu olan 287
milyon TL'nin lzerinde gerceklesti.

Yorum ve 6neri. Uretim icin gereken parcalarda aksakliklar yasanmasina ragmen Tiirk Traktdr yénetimi 2021 tim
yili 6ngdriilerini degistirmedi. Biz de 12 aylik hedef fiayti 235 TL ve Endeksin Uzeri énerimizi koruduk. Son 3 ayda
hisse performansi zayif kaldi; %13 diisiis var ve BiST-100 endekse gére de %13 daralma var. 2¢21 FAVOK’in
beklentilerin tizerinde gerceklesmesiyle piyasada hafif olumlu tepki gérebiliriz.

Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 2¢21 2C20 Yillik Deg. 121 Cey. Deg. 1y21 1Y20 Yillik Deg.
Net Satiglar 2,892 988 193% 2,684 8% 5,576 2,179 156%
Briit Kar 533 178 199% 502 6% 1,035 380 173%
Brit Kar Mariji 18.4% 18.0% 41 bps 18.7% -26 bps 18.6% 17.4% 113 bps
FAVOK 442 134 230% 421 5% 862 278 210%
FAVOK Marji 15.3% 13.6% 171 bps 15.7% -42 bps 15.5% 12.8% 268 bps
Net Kar 260 77 240% 348 -25% 608 161 279%
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Ozet Bilango Kalemleri

milyon TL 2G21 1¢21 4C20 3C20 2C20
Net borg -320 -287 -596 -92 476

FX pozisyonu 472 361 163 -18 -16

Faaliyet Nakit

Akimi 269 511 550 668 -26

Serbest Nakit Akimi 86 478 500 616 -38




AKInvestment

AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmast durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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