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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
8,5543 10,1577 1,1858 1.361 499,1 18,41
Yurt icinde TCMB yilin Uglincii Enflasyon Raporu’nu agiklayacak 3 Haftalik Getiriler (%)
0,9 4
® Fed, ekonomik aktivitede ilerlemenin stirduglinii vurguladi 08 - 08 0,7
® Ancak parasal destek, toparlanma tamamlanincaya kadar stirecek g; ] 0,5
® Yurticinde vaka sayilarindaki artis egilimi devam ediyor gj 1
0,3
Fed diin agikladigi para politikasi kararinda politika faizinde ve Zi | 0,0
varlik alim programinda bir degisikliGe gitmezken son dénemde g‘; 1 ' ' ' ' '
lilkede vaka sayilarinda tekrar yiikselis egilimine ragmen 021 01
ekonomiye iliskin ortaya koydugu olumlu gériiniimii korudu. Fed Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin  BIST-100 G;’::‘hevrﬁe
karar metninde, ekonomik aktivite ve istihdamin, asilamada saglanan PO \criler (Bugil Bneeki Beklenti
ilerleme ve gii¢lii politika destegiyle gliclenmeye devam ettigini eriler (Bugtin) nE2. e

vurguladi. Ancak salgindan en yogun etkilenen sektérlerde heniiz tam TCMB Enflasyon Raporu - -
bir toparlanma sagdlanmadi. Dolayisiyla Fed, ekonomik aktivitenin
yéniinin, virlis gelismelerine bagl oldugunu yineledi. Enflasyon ise,
biiyiik élgiide gecici nedenlerden dolayi yiikseldi. Varlik alimlarinin
hizina iliskin olarak Fed, ayhk alimlarini toplam 120 milyar $

ABD issizlik Maasi Basvurulari (24

Temmuz haftasi, bin kisi) 419 385

seviyesinde korurken, ekonomide saglanan ilerlemenin gelecek Yatinmci Takvimi icin tiklayiniz

toplantilarda degerlendirilecegini belirtti. @
(%) 28/07 27/07 2020

Fed Baskani Powell, I.(m.'arm agiklanmasinda sonra gerg:ekls;tirdig"i TIREE 18,08 18,95 17,97

basin to,?lf:nt:s:nda, istihdamda hala alinacak yolun oldugunu ve TR 10 yillik 17,71 17,72 12,90

para politikasinin topaur'la.nma tamamlanincaya kadar ‘fi.e.stelv({ey.la ABD 10 yillik 123 1,24 0,91

kalmaya devam edecegini, varlik alim programinda degisikligin ise Almanya 10 yillik 0,45 0,44 057

verilere bagh olacagini belirtti. Fed ayrica para politikasinin ve para
piyasalarinin efektif isleyisini desteklemek amaciyla biri ABD iginde
digeri ABD disinda diger para otoriteleriyle olmak ilizere iki repo @ R Loy A OlEN

imkani agma karari aldi. 28/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
$/TL 8,5542 0,1 0,1 15,0
ABD’de, son dénemde vaka sayilarinin tekrar artmaya €/TL 10,1370 0,1 0,4 11,6
baslamasinin  ardindan  Baskan Biden, agsi zorunlulugunu €/ 11845 02 04 23,0
degerlendirdiklerini agikladi. $/Yen 109,91 0,1 03 6,5
GBP/$ 1,3902 0,2 1,4 1,7

® Kiresel piyasalarda ise, diin Fed kararinin da ardindan ABD’de
S&P500 hisse senedi endeksinin yataya yakin kapatmasinin ®

Hisse Senedi Endeksleri

ardindan, bu sabah Asya hisse senedi piyasalarinda alicili bir seyir 28/07 Giinlilkk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
var. Fed’in varlik alimlarinda azaltima gitmekte acele BIST-100 1.361 0,1 0,7 -7,9
etmeyecegi gorisiiniin giiclenmesiyle, ABD 10 yil vadeli devlet S&P 500 4.401 0,0 1,0 17,2
tahvili getirileri disiik diizeylerini koruyor, bu sabah %1,24 FTSE-100 7.017 0,3 0,3 8,6
diizeylerinde. Dolar endeksi giinliik bazda hafif geriledi, 92,1’de. DAX 15.570 0,3 1,0 13,5
SMI 12.073 0,4 0,4 12,8
® Tirk-is'in gerceklestirdigi Aclik ve Yoksulluk Siniri arastirmasina Nikkei 225  27.582 -1,4 0,1 0,5
gore, Temmuz 2021’de 4 kisilik bir ailenin yoksulluk siniri ise 9 bin MSCI EM 1.268 1,3 -33 -1,8
457 TL oldu. Yillik gida enflasyonu ise %20,65 oldu. Sangay 3.362 0,6 56 3,2
Bovespa 126.286 1,3 0,3 6,1

® Yurt icinde bugiin TCMB, yilin liglincii Enflasyon Raporu'nu

aciklayacak. Son dénemde enflasyonda yasanan yiliksek seyrin O HE R

ardindan raporda orta vadeli enflasyon beklentilerinin nasil 28/07  Guinlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
sekillenecegi takip edilecek. TCMB, Nisan Enflasyon Raporu’nda Brent ($/varil) 747 03 35 443
Altin ($/ons) 1.807 0,4 0,2 -4,8

yilsonu enflasyon tahminini %12,2 diizeyinde acgiklamisti. Yurt igi

piyasalarda $/TL giine 8,55 diizeylerinden baslhyor. Sram/Atuni(TE/RN00 7 S03 01 95
Bakir ($/libre) 4479 -1,5 4,6 273
® Saglik Bakanligl; diin, son 24 saatte 257 bin 474 Kovid-19 testi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
yapilirken, 22 bin 291 yeni Korona viriisii vakasi tespit edildigini, **Gergeklesen
76 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus 18
yas Ustl ndfusun oraniise %64,74 oldu. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

———
® BIST'ten hafif alicili agilis sonrasinda sikisik seyir bekliyoruz. FED L P Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Ayhk _YBB

para politikasi kararinin beklentiler paralelinde agiklanmasi hisse BIST-100 01 07 09 79
senedi tarafinda 6nemli bir etki yaratmadi. Din ABD hisse senedi

endeksleri yatay seyretti. Bu sabah agilislarinda Asya piyasalari BioT-30 00 05 18 108
gectigimiz glnlerdeki kayiplarinin ardindan tepki alimlari ile Banka Endeksi 04 -10 -18 177
gligleniyor. ABD endeks vadelileri ise yatay seviyelerde bulunuyor. Sinai Endeks 04 15 16 57
Ancak temel dinamiklerde bir degisiklik bulunmuyor. Yurt icinde ise Hizmetler Endelsi 00 05 29 43

taze kaynak girisi olmamasi nedeniyle endeksin sikisik banttaki
seyri, dusik islem hacmi ile birlikte devam ediyor. Diin BIST-100 . —
endeksi yatay kapanis yaparken, olumlu bilanco beklentileri olan @ JAEVEECREIEY
demir celik hisseleri endekse destek verdi. Buna karsilk din 2. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,024,758
ceyrek sonuglarini agiklamaya baslayan bankalarda gorece zayif bir

o ae . a Bankalar Piy. Deg. 140,466
egilim vardi. Borsanin bir slire daha dar banttaki seyrini korumasini, . . .

- - . . Holdingler Piy. Deg. 168,042
bilango beklentilerine paralel olarak hisse bazll hareketlerin o N

" - . Sanayi Piy. Deg. 597,805
stirmesini bekliyoruz. ’

BIST Islem Hacmi (mn TL) 15,847
® Teknik Yorum: BIST100 diin sinirh hareketlerle 1350 seviyesi BIST Ort. Halka Aciklik 33%

Uzerinde tutunma cabasini slrdirdl. Kapanis 1361 seviyesinde
gerceklesti. 1350/30 destek bdlgesinin hemen lzerindeki hareket @ NI WA QTTg N o LF-(310 29 B 5 E T T0 o W (1 [ i)
korunuyor. Bant ortasindan baslayan tepki ¢abasi devam etmekle

birlikte son yorumumuzda da belirttigimiz gibi hareketi hentz Kartonsan 7.7 87.5
yeterince glg¢li  bulmuyoruz. BIST’'te ¢ok kisa periyotta Kordsa Teknik Tekstil 7.2 137.7
ortalamalarda yeni bir yukari egilim ve iyimserlik olusabilmesi igin Borusan Boru 6.0 161.9
ilk asamada 1370/80 seviyesi Uzerine geri donust gerekli Brisa 4.0 29.0

gbriyoruz. Sonrasinda olasi hareket gorebilecegimiz 50 ve 100
gunlik ortalamanin da bulundugu 1400/10 seviyesi de kisa periyot
icin nispeten glicll direng bolgesi olarak da gordiilebilir. Asilabilmesi
durumunda BIST igin olumlu teknik gérinimden bahsediyor
olacagiz. Konsolidasyon bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 1350/30

Borusan Yat. Paz. 3.9 94.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

o L AR . Rta Laboratuvarlari -4.2 86.9
bandi altina inilmesi ise yeni bir zayiflamayla ilk asamada Zorlu Enefii 33 o5 6

1310/1290 bandini giindeme getirebilecektir. BIST100’de 1350/40- oru Enen e :
1330/10-1290 destek, 1370/80-1400/10-1430 direnc olarak Vestel Beyaz Esya 2.8 317
belirtilebilir. Selguk Ecza Deposu -2.4 13.5
Cemas Dokim -1.7 23.1

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi 0.0 691.7
Portf6y Se(;imleri Tlrk Hava Yollarn 0.1 674.6
. — - Kardemir (D) 0.5 597.8
® Temel Analize Dayal E?.COk Begemler! Hisseler: ARD Ya2|I.|m, Petkim 07 586.9
Aselsan, Coca Cola, Eregli, Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal . . .

Eregli Demir Celik 1.4 553.4

Park, Sise Cam, Pegasus, Tupras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin

tiklayiniz

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 Agustos 1474.50 -0.08 219,522
XU030 Ekim 1513.00 0.10 2,946
USD Temmuz 8.5729 0.04 39,816
Eur Temmuz 10.1093 -0.32 299

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Agustos 588,967 24,513
USD Temmuz 226,194 -26,643
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Fonet Yazilim Tirksat Uydu Haberlesme Kablo TV ile KKTC Saglik Bilgi Sistemi Projesi Hizmet Temini s6zlesmesi 3
milyon 90 bin dolar bedelle imzaladi. Haberin hisselere olumlu etki yapmasini bekliyoruz.

® Tofas 2C21’de bir 6nceki yilin ayni donemine gore toplam arag satiglarinda yaklasik %100 artis ve avantajli kur
ortami sayesinde cirosunu yillik bazda %148 biylterek 7,56 milyar TL'ye yikseltti. Yurt ici satislarindaki beklenin
Uzerinde gerceklesen birim fiyatlama sayesinde, bizim ve Research Turkey konsensiis beklentisi olan 6,88 milyar
TL ve 7,42 milyar TL ciro tahminlerini geride birakti. FAVOK marji ise giiclii ciro yaninda tahminimizin gerisinde
kalan birim maliyetlerin de olumlu etkisiyle beklentileri 3 puan asti. Bu sayede gecen yilin ayni dénemine gére
%124 artarak 1,2 milyar TLye ulasan FAVOK, bizim 900 milyon TL olan beklentimizi ve 972 milyon TL konsensiisii
gecti. Glglu operasyonel sonuglar sayesinde 867 milyon TL olarak gergeklesen 2C21 net kari, bizim 634 milyon TL
olan ve piyasanin 696 milyon TL olan net kar beklentilerini gozle gorilir bicimde asmis oldu. Sirket 2021 daha
once acikladigl 2021 beklentilerinde bir miktar degisiklik yapti. Buna gére daha 6nce i¢ pazarin 700-750 bin adet
olarak yili tamamlamasi yoniinde olan varsayimi 800-850 bin adet olarak revize edildi. Bu varsayima gore yurt
icinde 135-150 bin adet satis yapilmasi bekleniyor (6nceki: 120-135 bin adet). Yurt digi satis beklentisi ise 150-160
bin seviyesinde korundu. Tofas’'in 2021 beklentileri yurt igi tarafta bizim projeksiyonlarimiz ile uyumludur. Ancak, 6
ayhk ihracat verilerine baktigimizda, yurt disi satislarinda risklerin asagi yonli oldugunu dislinliyoruz. Tofas'in
beklentilerin Gzerinde gerceklesen yiksek kaliteli 2G21 sonuglarinin olumlu tepki yapabilecegini distniyoruz.
Tofas igin 40,00 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizde bir degisiklik bulunmuyor.

BUGUN 2C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C21 net kar beklentileri (milyon TL)

irket Kod
sirket odu Ortalama Piyasa Ak
Garanti Bank GARAN 2.608 2.500
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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