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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
8,5584 10,1218 1,1823 1.360 496,2 18,41
Yurt disinda bugiin Fed para politikasi karari takip edilecek... 3 Haftalik Getiriler (%)
0,7 4
® |MF,bliyime goriniiminde Ulke farklilasmalarinin arttigini belirtti 06 0,6
® AB, Koronavirise karsi asilamada hedefe ulasildigini acikladi 0,5 1
® Yurticinde vaka sayilarinda artis egilimi devam ediyor g: | 02
0,2 : 0,1
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goériiniimii :; ] 0,0
raporunun Temmuz giincellemesinde 2021 yili kiiresel biiyiime 01 ] ' ' ' ' '
tahminini %6 diizeyinde korurken, 2022’de kiiresel ekonomik w02 ) 01
biiyiimenin %4,9 seviyesinde gerceklesecegi 6ngériisiinde bulundu. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin  BIST-100 G;’::‘hevrﬁe
IMF, Nisan rapor déneminden bu yana ekonomik gériiniimiin PO \criler (Bugil Bneeki Beklenti
lilkeler arasinda farklilastigini, asiya erisimin biiyiime farklarinda eriler (Bugtin) nE2. e

kritik rol oynadigini belirtti. Buna paralel olarak, 2021 yili igin Fed Faiz Karari (iist bant, %) 0,25 0,25
gelismis ekonomilerin biiyiime beklentisi %5,1’den %5,6’ya
yiikseltilirken, gelismekte olan iilkelerin biiyiime beklentisi
%6,7’den %6,3’e diisiiriildii. Kurum ayrica, viriis farkli bélgelerde

ABD MBA Konut Kredisi
Basvurulari (23 Temmuz haftas;, %  -4,0 -

yayilmaya devam ettik¢e, vaka sayilarinin diisiik oldugu (lkelerde degisim)
dahi ekonomik toparlanmadan emin olunamayacadgini belirtiyor. Yatinmci Takvimi icin tiklayiniz
°

ﬁ\BD d? dayanlkll' mgl siparisleri Haz:ﬂran dq onfu veriye gore: ayhk (%) 27/07 26/07 2020
%0,8 ile bek{entl/erln qlt/nda art/,s‘ gosterdi. Q/ger ta,raftan, ilkede TLREF 18,95 19,13 17,97
f&P Co'relogl'c Fafe-shlller kon.fjt ﬁyqt 'e.endekSI “Ma)./ls' ta“ yillik baqu TR 10 yillik 17.72 17,66 12,90
%16,6 //e‘tar/h/ yliksek czrt/§ g0fterq/. UI.I.<ede ltuket/a gliven endeksi ABD 10 yillik 124 129 091

de 129,1 ile 16 ayin en yiiksek diizeyine yiikseldi. Almanya 10 yillik 0,44 0,42 0,57

AB Komisyonu Baskani von der Leyen, Temmuz ayinda yetiskin
niifusun %70’inin en az bir doz asi olmasi hedefine ulastiklarini, 18 @ Ry A ClEN

yas listii niifusun %57’sinin de iki doz asi oldugunu agikladi. Ancak 27/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
tiye tlkeler arasinda 6nemli farkliliklar mevcut: Malta’da en az bir doz $/TL 85649 01 01 151
asi olan kisilerin orani %84 iken, Bulgaristan’da %18,5 diizeyinde. €/TL 101242 02 02 115
€/$ 1,1817 0,1 0,3 33
® Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD temel hisse senedi $/Yen 109,78 06 01 63

endekslerinin %0,2 ila %1,2 arasinda gerilemesinin ardindan bu
sabah Asya hisse senedi piyasalarinda zayif seyir goriiliiyor. Yurt
disinda bugiiniin en o©6nemli gelismesi, aksam saatlerinde ®

GBP/$ 1,3879 0,4 18 15

Hisse Senedi Endeksleri

aciklanacak Fed para politikasi karari olacak. Fed toplantisinda, 27/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
oniimizdeki donemde gergeklestiriimesi muhtemel varhk BIST-100 1.360 0,8 0,6 -7,9
alimlarinda azaltima iliskin goriisler ile son donemde vakalarda S&P 500 4.401 -0,5 1,8 17,2
gozlenen artisa iliskin olasi degerlendirmeler takip edilecek. Fed FTSE-100 6.996 -0,4 1,7 83
karari 6ncesi, ABD 10 yil vadeli devlet tahvili getirileri %1,24, dolar DAX 15.519 -0,6 2,0 13,1
endeksi ise 92,4 diizeylerinde. sMmi 12.021 -0,2 0,6 12,3
Nikkei 225  27.970 0,5 2,1 1,9
® Yurt i¢ci piyasalarda $/TL giine 8,56 diizeylerinden basliyor. MSCI EM 1.252 22,2 -45 -3,0
Hazine din gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 6,85 Sangay 3.381 25 4,4 2,6
milyar TL borglandi. Hazine, Temmuz ayinda gergeklestirdigi Bovespa 124.612 11 0,6 4,7

ihalelerde toplam 27 milyar TL borglandi. Ayrica yaklasik 5,7

milyar TL tutarinda (0,7 milyar $) altin karsihgr altin tahvili ve O HE R

altina dayali kira sertifikasi ihraci ile 2,5 milyar $ tutarinda ABD 27/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
dolari cinsi devlet tahvili ve kira sertifikasi ihraci da Brent ($/varil) 74,5 0,0 74 43,8
gerceklestirildi. Tahvil piyasasinda, 10 yillik getiriler diin giini Altin ($/ons) 1.799 01 06 52
%17,72’den tamamladi. Gram Altin (TL) 494,6 0,2 -0,7 91
Bakir ($/libre) 454,6 -0,9 6,4 29,2
® Saglik Bakanligl; diin, son 24 saatte 246 bin 648 Kovid-19 testi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
yapilirken, 19 bin 761 yeni Korona virlist vakasi tespit edildigini, **Gergeklesen

51 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Aylk YBB

® BIST giline hafif saticil ve yatay seyirle baslayabilir. BIST-100
endeksi diin 6zellikle havacilik hisselerindeki toparlanma ¢abasi ve BIST-100 08 06 23 79
bilanco beklentileri gliclii olan demir ¢elik ve otomotiv sektor

hisselerindeki olumlu egilimin siirmesi ile %0,8 artti. Buna karsilik BioT-30 10 05 18 107
banka ve perakende hisselerinde ilginin zayif kalmasi endeksteki Banka Endeksi 04 06 21 176
yikselisi sinirladi. Diin yurt disi tarafta da son dénemde artis Sinai Endeks 09 11 02 5)
gbsteren Covid-19 vakalari ile ABD - Cin ticaret uzlasmazliginin Hizmetler Endelsi 07 05 4 43

ekonomik toparlanmayi yavaslatacagi endiseleri satildi. Gegtigimiz

hafta ve bu hafta basindaki satislarin ardindan Asya hisse

endeksleri yilin en dusik seviyelerinde seyrederken, diin ABD .
endekslerinde de belirgin dusts vardi. FED agiklamasi 6ncesi ABD BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,023,751
vadelilerin bu sabah da zayif seyrettigi gorillyor. Yurtiginde ise

. . e . Bankalar Piy. Deg. 141,096
destekleyici veri eksikligi ve yurt disi tarafta dlzeltme . . .
I L A ; Holdingler Piy. Deg. 167,320
beklentilerinin artmasi gibi faktorler piyasanin dar bantta e .
e . Sanayi Piy. Deg. 596,117
sikismasina neden oluyor. Bu cergevede ikinci ¢eyrek finansallari ! )
hisse bazli hareketlere yol acabilir. Ancak endeks tizerindeki etkinin BIST Islem Hacmi (mn TL) 16,364
cok sinirl kalacagini tahmin ediyoruz. BIST Ort. Halka Agiklik 33%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Teknik Yorum: BIST100 giin basinda yasanan geri ¢ekilmeyle test

ettigi 1340 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 1360 seviyesinde Karsan Otomotiv 6.2 514.1
gerceklesti. Endekste destek ve tepki bolgesi olarak belirttigimiz Pegasus 5.0 244.4
1350/30 bandindan tepki vyasaniyor. Fakat hareketi heniz Petkim 3.0 486.9
yeterince glg¢li  bulmuyoruz. BIST’te ¢ok kisa periyotta Aksa Enerji 2.9 785

ortalamalarda yeni bir yukari egilim ve iyimserlik olusabilmesi igin
ilk asamada 1370/80 seviyesi Uzerine geri donlsi gerekli
gbriyoruz. Sonrasinda yeniden giindeme gelebilecek 50 ve 100
gunlik ortalamanin da bulundugu 1400/10 seviyesi de kisa periyot
icin nispeten glicll direng bolgesi olarak da gordilebilir. Asilabilmesi

Tav Havalimanlan 2.8 239.2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

o ¢ e . Erbosan -3.1 39.7
durumunda BIST igin olumlu teknik gérinimden bahsediyor
olacagiz. Konsolidasyon bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 1350/30 Torunlar G.M.Y.0. 2.9 44.0
bandi altina inilmesi ise yeni bir zayiflamayla ilk asamada Teknosa 2.8 62.9
1310/1290 bandini giindeme getirebilecektir. BIST100’de 1350/40- Bera Holding -2.5 80.8
1330/10-1290 destek, 1370/80-1400/10-1430 direng olarak Mip Saglik Hizmetleri -1.6 9.8
belirtilebilir.
(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz
Turk Hava Yollar 1.9 1125.5
Garanti Bankasi 0.6 868.4
. . . Kardemir (D) 11 716.6
Portfoy Seclmlerl Karsan Otomotiv 6.2 514.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: ARD Yazilim, Petkim 3.0 486.9

Aselsan, Coca Cola, Eregli, Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal
Park, Sise Cam, Pegasus, Tupras ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

tiklayiniz
XU030 Agustos 1475.75 1.15 229,502
XU030 Ekim 1511.50 1.14 2,021
USD Temmuz 8.5696 -0.11 68,838
Eur Temmuz 10.1417 0.08 1,726
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XU030 Agustos 564,454  -16,333
USD Temmuz 252,837 -25,279
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Sirket Haberleri Devami

® Fonet Yazilim, Tirksat Uydu Haberlesme Kablo TV tarafindan 15 Haziran tarihinde yapilan KKTC e-Sigorta Bilgi
Sistemi Hizmet Alimi ihalesi sonuglanmis olup ihaleyi Fonet kazandi. idare tarafindan Fonet’e "Sézlesmeye Davet"
gdnderilerek sézlesme imzalama asamasina gegildi. ihale bedeli 1 milyon 364 bin dolar. Bu haberin hisseler igin
olumlu oldugunu diisiiniiyoruz.

® Kervan Gida, yurirlikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, din agirlikli ortalama 16,38 TL'den 13.500
hisseyi geri aldi. Program agiklandigindan beri (02.07.2021) geri alim yapilan hisse adedi 399.500’e ulasti.

® Kog Holding diin 100 bin adet pay geri alimi 19,52 — 19,54 TL araligindan gergeklestirdi. Daha once agikladig pay
geri alim programinda ikinci kez islem gerceklestirdi.

® Sisecam, yururlikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, diin agirlikli ortalama 7,39 TL'den 1,087mn adet
hisseyi geri aldi. Program agiklandigindan beri (26.02.2021) geri alim yapilan hisse adedi 10,12 milyona ulasti.

® TAV 2¢21'de 39 milyon Euro net zarar agikladi. Bu rakam gegtigimiz yilin ayni ddneminde gerceklesen 94 milyon
Euro seviyesindeki net zarar ile karsilastirildiginda diisiik bazin da etkisiyle iyilesmeye isaret etmektedir. Bir dnceki
ceyrek ile karsilastirildiginda ise, operasyonel kardaki artisa ragmen net zarara doniilmiis olmasinin ana sebebi
1G21’de TAV Tunus’un borcunun yeniden yapilandiriimasi sonrasi elde edilen 109 milyon Euro’luk tek seferlik gelir
ve 11 milyon Euro kur farki gelirinin etkili oldugunu goériiyoruz. TAV'in 2G21 operasyonel performansi Mayis ayinda
hisse transferi gerceklestirilen Almati Havalimani’nin katkisinin daha yiiksek olmasi ve yer hizmetleri sirketi
Havas’'in daha yiiksek performansi sayesinde beklentileri asti (2C21 FAVOK: 28 milyon Euro, AK tahmini: EUR23
milyon Euro, konsensis: 22 milyon Euro). Diger taraftan vergi 6ncesi zarara ragmen vergi gideri olusmasi bizim 25
milyon Euro olan net zarar beklentimizden daha ylksek bir net zarar olusmasina yol agti. Piyasa beklentisi ile ise (-
34 milyon Euro) uyumlu. TAV'in beklentilerin tizerinde gerceklesen 2C21 sonuglarinin hisse tizerinde olumlu tepki
yapabilecegini dusiinliyoruz. Ancak hisse performansinin daha ¢ok yolcu sayilarindaki toparlama trendi ile yon
bulacagini diisiiniiyoruz. TAV icin 31,00 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizde bir
degisiklik bulunmuyor.

BUGUN 2C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
2C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Tofas Oto TOASO 696 634
Akbank AKBNK 2.029 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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