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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
8,5599 10,1079 1,1803 %> 1.349 494,0 18,41
Asya hisse senedi piyasalarinda toparlanma g¢abalari gézleniyor 3 Haftalik Getiriler (%)
T - . . — 01 0,0 0,0
® Ancak Cinli teknoloji sirket hisselerinde satis baskisi stiriyor 0,0 . . . . .
® VYurticinde Hazine bor¢lanma ihaleleri takip ediliyor Pl
® Yurticinde ayrica vaka sayilarinda artis egilimi devam ediyor 03 02 -0,2
04
05
Reuters’in ekonomistler arasinda kiiresel ¢apta gergeklestirdigi bir -0,6
ankete gore; kiiresel ekonomide, bu yil biiyiimenin géreli giiglii g;
seyredecegi ancak salgina bagl risklerin de takip edilmeye devam 0,9 - -0,8
edeceéideéerlendiriliyor. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 G-T:::,e\:i?e

Onceki Beklenti

ABD’de yeni konut satislari Haziran ayinda aylk bazda %6,6 diisis L) Veriler (Bugiin)

gésterdi. Sektérde yliksek konut fiyatlarinin ve arz kisitlarinin ABD Dayanikli Mal Siparisleri

satislarda ivme kaybina neden oldugu belirtiliyor. (Haziran, aylik % degisim, 6nc) 2,3 2,0
ABD Conference Board Tuketici

Kiiresel piyasalarda diin ABD’de S&P500 hisse senedi endeksinin Guven Endeksi (Temmuz) 127,3 124,0

%0,24 yiikselmesinin ardindan Asya hisse senedi piyasalarin

codunda sinirli toparlanma egilimi gézleniyor. Ancak Cin teknoloji Yatinmci Takvimi icin tiklayiniz

sirketlerinde satis baskisi devam ediyor. Cin’de, teknoloji " W Devlet Tahvili Getirileri
sirketlerine yénelik ek regiilasyon adimlarinin gelip gelmeyecegine

o e . . 7= (%) 26/07 23/07 2020
yénelik belirsizliklerin satislarda etkili oldugu belirtiliyor. Yarin TLREF 1913 1808 1797
Z;ll(/lanaczk'/{:ed p'a.lra .p((j)/ItIkGSI.I ka(;c.llrlulfncesulvqe ABdD %Ok yil v;clle// TR 10 yillik 17,66 17,49 12,90

e‘\; elf ‘ta Vi /’ getiri ?lr/dél,28 i de L(l;su bse)'/.r/n/ sur'durur efr, olar ABD 10 yillik 129 128 0,91
endeksi 92,6°ya geriledi. Yurt disinda bugiin ABD’de Haziran ayi Almanya 10 yillik 042 042 057

dayanikli mal siparisleri, Temmuz tiiketici giiven endeksi ile sirket
kar ag¢iklamalari takip edilecek.
(" W Doviz Kurlari

® Yurt iginde reel kesim giiven endeksi, Temmuz ayinda, 26/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
mevsimsellikten arindirilmis aylik bazda 2,3 puan artisla 112,1 $/TL 8,5586 01 03 15,0
ile Ekim 2017’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Endeks €/TL 10,1045 03 03 113
alt detaylarinda, gelecek (¢ aya iliskin ihracat siparislerine iligskin €/ 1,1803 03 00 34
endeksinde gozlenen yikselme egilimi, dis talebin glgli seyrini $/Ven 110,39 01 08 69

sirdirdigiine isaret ediyor. Kapasite kullanim orani da,
mevsimsellikten arindirilmis bazda %76,4 ile salginin basladig
Subat 2020 tarihinden bu yana en yiiksek seviyede. Sektorel ®

GBP/$ 1,3818 0,5 1,0 11

Hisse Senedi Endeksleri

gliven endekslerinde de, hizmetler sektoérii giiven endeksi ve 26/07 Giinliikk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
perakende ticaret sektorii gliven endeksi giiglii artislar gésterdi. BIST-100 1.349 -0,2 -0,2 -8,6
insaat sektdrii endeksi de artis gdstermis olsa da 86,3 ile 100 esik S&P 500 4.422 0,2 3,8 17,7
dizeyinin altinda kalmaya devam etti. FTSE-100 7.025 0,0 2,6 8,7
DAX 15.619 -0,3 3,2 13,9
® Cumhurbaskani Erdogan, selden etkilenen ve afet bolgesi ilan sMmi 12.050 -0,7 1,6 12,6
edilen yerlerde vergi ertelemesi, esnafa yonelik SGK prim Nikkei225  27.833 1,0 0,7 1,4
odemesi ertelemesi, esnaf kredilerinin geri 6denmesi gibi MSCI EM 1.280 -2,4 -2,8 -0,9
¢alismalar yapilacagini duyurdu. Sangay 3.467 23 2,0 0,2
Bovespa 126.004 0,8 1,3 59

® VYurt icinde $/TL giine 8,56 diizeyinden bashyor. Hazine diin

gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 7,9 milyar TL O HE R

borglandi. Hazine bugiin 11 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli 26/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Tahvil piyasasinda Brent ($/varil) 74,5 05 8,6 43,8
10 yillik getiriler diin giinii %17,66’dan tamamladi. Altin ($/ons) 1798 03 -08 -53
Gram Altin (TL) 493,38 0,2 -1,2 8,9
® Saglik Bakanligi; din, son 24 saatte 224 bin 198 Kovid-19 testi Bakir ($/libre)  458,9 41 9,0 304
yapilirken, 16 bin 809 yeni Korona viriisii vakasi tespit edildigini, Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
63 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus 18 **Gergeklesen

yas Ustl nufusun oraniise %64,00 oldu.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksinin hafif artida acilip dar bantta seyredecegini
diisiintyoruz. Din BIST beklentilerimizin aksine, tatil doneminde
olusan yurt digi piyasalardaki olumlu egilime tepkisiz kaldi. BIST-
100 endeksi %0,2 gerilerken, 6zellikle banka ve havacilik sektori
hisselerine gelen satislar belirleyici oldu. Dinki zayif seyirde son
donemde ivme kazanan giinlik Covid-19 vaka sayilarinin yarattigi
belirsizlik, glgli haber akisi olmamasi gibi faktorlerin 6n plana
ciktigini distnlyoruz. Din yurt disi tarafta da yon arayisi
belirginlesti. Zayif gelen ABD konut satis verisi ekonomik
toparlanmaya dair beklentilerin yeniden gbdzden gegirilmesine
neden olurken, ABD hisse senedi endekslerinde ¢ok hafif de olsa
artis vardi. Bu sabah itibariyla Asya hisse senetlerinin de giine hafif
artida basladigini goriyoruz. Kiiresel piyasalar agisindan ABD
Merkez Bankasi’'nin bugilin baslayacak toplantilari énem tasiyor.
Yurticinde de buglin baslayacak 2. ceyrek bilangco dénemi hisse
bazli hareketlerin 6ne gikmasina imkan saglayacaktir.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin ilk islem gilinlinde destek
bdlgesinde tutunma gabasini sirdirdi. Kapanis 1349 seviyesinde
gerceklesti. Endekste destek bolgesi olarak belirttigimiz 1350/30
bandinda tutunma-konsolidasyon hareketi devam ediyor. 200
glinlik ortalama bolgesi altindaki hareketin gegerli durumda.
Bununla birlikte 50 haftalik ortalama boélgesinde tutunma egilimi
s6z konusu. Endekste 1350/30 bélgesi altina inilmesi ilk agamada
1310/1290 bandini gindeme getirebilecekken, kisa periyotta
ortalamalarda yeni bir yukari egilim ve iyimserlik olusabilmesi igin
1370/80 seviyesi Uzerine geri donusu gerekli goériyoruz.
Sonrasinda yeniden glindeme gelebilecek 50 ve 100 gunlik
ortalamanin da bulundugu 1400/10 seviyesi de kisa periyot igin
nispeten glgli direng bolgesi olarak da gorulebilir. Asilabilmesi
durumunda BIST igin olumlu teknik goérinimden bahsediyor
olacagiz. BIST100’de 1340-1330/10-1290 destek, 1370/80-
1400/10-1430 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: ARD Yazilim,
Aselsan, Coca Cola, Eregli, Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal
Park, Sise Cam, Pegasus, Tupras ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin
tiklayiniz

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

27 Temmuz 2021

BIST-100 02 {2 31 86
BIST-30 04 04 37 -116
Banka Endeksi 11 11 -5 -18.1
Sinai Endeks 02 02 11 43
Hizmetler Endeksi Q1 {1 A7 -89

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,016,310
Bankalar Piy. Deg. 140,570
Holdingler Piy. Deg. 166,298
Sanayi Piy. Deg. 591,581
BIST islem Hacmi (mn TL) 15,439
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Rta Laboratuvarlar 10.0 141.0
Cemas Dokiim 6.1 57.1
Kordsa Teknik Tekstil 5.5 84.9
Teknosa 4.0 94.2
Torunlar G.M.Y.O. 39 78.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Konya Cimento -7.5 42.6
Tav Havalimanlar -5.8 221.5
Borusan Yat. Paz. -5.7 34.0
Pegasus -3.6 114.6
Borusan Boru -3.4 17.6
En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Garanti Bankasi -1.5 1133.7
Tirk Hava Yollan -3.3 638.0
Kardemir (D) 2.1 616.8
Sasa -0.7 537.0
Petkim 2.3 508.5
VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Agustos 1459.00 -0.63 246,618
XU030 Ekim 1494.50 -0.52 3,636
USD Temmuz 8.5794 -0.20 88,429
Eur Temmuz 10.1339 -0.06 2,275

XU030 Agustos
USD Temmuz

580,787
278,116

28,344
-35,525
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Sirket Haberleri Devami

® Arcelik, yirlrliikte olan hisse geri alim programi kapsaminda, diin agirlikli ortalama 32,43 TL'den 1mn hisseyi geri
aldi. Program agiklandigindan beri geri alim yapilan hisse adedi 2,28 milyona ulasti (6denmis sermayesinin
%0,34’).

® Fonet Yazilim, Karabiik il Saglik Midirltgi tarafindan yapilan 36 ay sireli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS)
Hizmet Alimi ihalesine katildi. Yapilan ihaleye bes sirket istirak etmis olup 3,9 milyon TL ile en uygun teklifi Fonet
verdi. ihale siireci devam ediyor.

® Petkim: Etilen-Nafta makasi geride biraktigimiz iki haftalik dénemde %42 artis ile 530 $/ton seviyesine ytikseldi.
Bu donemde etilen fiyatindaki %12’lik artisin etkili oldugunu goriyoruz. Artisin biylk kismi gegtigimiz hafta etilen
fiyatinda yasanan %11 yiukselis etkili oldu. Ayni dénemde nafta fiyati ise %3 geriledi. Platts Petchem Endeksi
gectigimiz hafta da %1 artis kaydetti ve 1134 puana ylikseldi. Sonug olarak Petrokimya Endeksi ile nafta fiyati
arasindaki makas %6 artis ile 484 $/ton seviyesine yiikseldi (iki haftada %13 artisa isaret ediyor). Bu seviyelerin
Petkim’in ceyreklik normal FAVOK iiretimi olan 80-90 milyon $'I rahatlikla saglayabilecegini diisiiniiyoruz.
(2G21’de bizim beklentimiz rekor seviye olan 195 milyon $).

® Anadolu Grubu istiraki Celik Motor A.S. biinyesinde bulunan saatlik arag kiralama is birimimiz MOOV ile Getir B.V.
arasinda ortaklik da dahil olmak lzere ishirligi yapmak Uzere gériismelere baslandigini agikladi. Notr

BUGUN 2C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIiRKETLER

2C21 net kar beklentileri (milyon Euro)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
TAV Havalimanlari Holding TAVHL -34 -25

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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