L B KKO ve Reel Kesim Guiven Endeksi 26 Temmuz 2021

Makro: Giiven endeksleri Temmuz ayinda da artis gosterdi

Ekonomik aktiviteye iliskin éncii gostergeler Haziran ayinin ardindan Temmuz’da da artis gésterdi. Reel
kesim ve sektorel giiven endeksleri (m.a.) artti, kapasite kullanim oraninda da (m.a.) yiikselis gériildii.

* Reel kesim giiven endeksi (m.a.) son iki aydir artis gosteriyor. Endeks, Temmuz’da aylik 2,3 puan artarak
112,1’e yiikseldi; Ekim 2017’den bu yana en yiiksek seviye. Endeks, Agustos 2020’den bu yana 100
seviyesinin Uzerinde.

* Endeksin alt detaylarina bakildiginda;

o Gelecek li¢ aya iliskin ihracat siparis endeksinde artis devam etti. Endeks son Ug¢ aydir artis
gostermekte olup, bu artista dis talepteki toparlanma etkili olmaya devam ediyor.

o Son iki ayda toplam siparisler ve ihracat siparislerinin seyri TCMB’nin bir sliredir ortaya koydugu i¢
talepteki yavaslama ve dis talepteki glicli seyir goriisiini destekler nitelikte.

o Gelecek 3 aya iliskin toplam istihdam beklentileri ve yatirim harcamalarina iliskin beklenti
endekslerinde de artis devam etti. Ayrica genel gidisata iliskin beklentiler son ¢ aydir olumlu
seyrediyor.

* Kapasite kullanim orani (m.a.) artis devam etti; Temmuz'da %76,4 ile pandeminin basladigi Subat
2020’den bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti. KKO, Nisan 2020’de %61,9 seviyesine gerilemis idi.

* Sektorel giiven endekslerinde de iyilesme devam etti.

o Hizmetler sektorii endeksi (m..) son iki ayda toplam 12,6 puan ile glgli artis gosterdi. Endeks,
114,8 ile Subat 2020’den bu yana en yiksek seviyesine ulasti.

o Perakende ticaret sektoérii giiven endeksi de (m.a.) son iki ayda toplam 8,8 puan artti; 109,6
seviyesinde gerceklesti

o insaat sektorii endeksi (m.a.) son ii¢ aydir artis egiliminde; Temmuz’da 86,3’e yiikseldi ancak
halen 100 seviyesinin altinda. Endeks salginin ilk aylarinda (Nisan 2020) 50,9 seviyesine gerilemis
(serinin en diistk degeri), ardindan kademeli toparlanma gostermis idi. Temmuz’da 99,3 ile Agustos
2017’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasmisti. Agustos 2020- Nisan 2021 doneminde ise disls
gosterdi.

“Sektorel giiven endeksleri 0-200 araliginda deder alabilmekte, endeksin 100'den bliyiik olmasi sektériin
mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den kiigiik olmasi ise kétiimserligini géstermektedir.”
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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