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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil

8,5668 10,1529 1,1809 1.367 %b 503,8 18,41
Fed Bagkani Powell, enflasyonun gegici olacagi séylemini yineledi P Haftalik Getiriler (%)
® Altin fiyatlarinda yiiksek seyir gbzleniyor; 1826 $/ons ol 0,2 00
® Yurticinde TCMB, siki parasal durusun sirdirilecegini belirtti 0,0 . . : : d .
® Buglin Haziran ayi biitce gerceklesmeleri aciklanacak ‘;: ]

06

ABD'de issizlik maasi basvurulari 10 Temmuz haftasinda, 360 bin :z | 0,8
kisiye geriledi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 3 Temmuz :i 1 12
haftasinda 126 bin kisi azalarak 3 milyon 241 bin oldu. Issizlik maasi 16 ) -1,3
basvurulari, salgindan 6nceki dénemde 200 bin seviyelerindeydi. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
Diger taraftan, lilkede bélgesel aktivite endekslerinde ise karisik bir - Tahvil
gériiniim var. New York Fed bélgesel aktivite endeksi, Temmuz'da 43 L_J) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ile  rekor  seviyeye ulasirken,  Philadelphia  Fed ) imalat Trkiye Biitce Dengesi (Haziran,
endeksi Temmuz'da 8,8 puan azalgla 21,9'a geriledi. Ulkedeki milyar TL) 134 )
eko.m')mllf ke;ullarlmo'zetleyen Bej Kitap raporu /s'e, ekonomik ABD Perakende Satislar (Haziran,
aktivitenin gliclendigini ancak ayni zamanda emek piyasasinda ve -1,3 -0,3

L T L. . ayhk % degisim, m.a.)
tedarik zincirlerinde kesintiler yasandigini ortaya koydu.

Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz
Fed Baskani Powell, ABD Kongresi'nde gergeklestirdigi sunumda, ®
enflasyonun Fed hedefi olan %2'nin lizerinde seyretmesinden

Devlet Tahvili Getirileri

memnun olmadiklarini, bunun ekonomide yasanan acilmaya bagl, (%) 15/07 14/07 2020

i . . . . TLREF 19,04 19,04 17,97

6zgiin bir gelisme oldugunu, enflasyonun belli alanlarda yasanan

fiyat artislarindan kaynaklandigini belirtti. Bu baglamda Powell, TR 10 yillik 17,35 17,35 12,50

enflasyondaki artisin gegici olacagi séylemini yineledi. Powell ABD 10 yillik 1,30 135 0,91
Almanya 10 yillik -0,34 -0,32 -0,57

ayrica, varlk alimlarinin azaltilacagina yénelik tartismalarin devam
edecedini agiklad.

(" W Doviz Kurlari
15/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

Kiiresel piyasalarda ise, diin ABD’de S&P500 hisse senedi endeksinin
%0,3 gerilemesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi

piyasalarinda karisik bir seyir gézleniyor. ABD 10 yil vadeli devlet S/ ez i i —
tahvili getirileri %1,32 ile diisik dizeylerini siirdiriirken, dolar endeksi €/ 101345 -03 17 116
de 92,6 seviyelerinde. Altin fiyatlari ise, Fed Baskani Powell’in €5 1,1812 02 03 33
aciklamalarinin da ardindan Carsamba sabahina gére yaklasik 15 $/Yen 109,83 01 01 64
S/ons yiikselmis gériiniiyor, bu sabah 1826 S/ons diizeylerinde. GBP/3 1,3829 0.2 03 1,2

o D T

® TCMB, Carsamba giinii acikladigi para politikasi kararinda 15/07  Giinlilk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
politika faizini %19'da sabit tutarken, siki para politikasinin BIST-100 1.367 0,0 04 74
devam edecegi mesajini yineledi. TCMB, karar metninde, yurt ici S&P 500 4.360 03 0,9 16,1
ekonomik aktivitenin glgli seyrettigini, ic talebin ikinci FTSE-100 7.012 11 03 8,5
ceyrekte, kisitlamalar ve finansal kosullarda yasanan sikilagsma ile DAX 15.630 1,0 14 13,9
bir miktar ivme kaybettigini, dis talebin ise glgli seyrettigini SMI 11.977 06 04 11,9
belirtti. Enflasyon riskleri ise devam ediyor. Bu baglamda Nikkei 225  28.279 12 06 30
TCMB, enflasyonda Nisan Enflasyon Raporu’nda o6ngoriilen MSCl EM 1.348 08 24 44
d.i.isijf ) gert,:‘t?k!esin.ce\{e kadar siki  durusunun kararhihkla sangay 3565 1,0 11 26
siirdiiriilecegini belirtti. Bovespa PE— 07 16 71

® vYurt icinde $/TL giine 8,57 diizeylerinden bashyor. Hazine @ JSUUENDTNEL]

Carsamba glinl gercgeklestirdigi 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet 15/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
tahvili ve ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihracinda toplam 2,5 Brent ($/varil) 73,5 -1,7 -0,9 41,8
milyar S borglandi. Yurt icinde bugiin Haziran ayi biitce Altin ($/0ns) 1.829 01 15 3,6
gerceklesmeleri agiklanacak. Gram Altin (TL)  503,8 0,0 0,0 11,1
Bakir ($/libre) 4333 1,3 14 23,1
® Saghk Bakanhgi; din, son 24 saatte 232 bin 257 Kovid-19 testi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
yapilirken, 7 bin 304 yeni Korona viriist vakasi tespit edildigini, 48 **Gergeklesen

kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. En az bir doz asi olmus 18

yas Ustl nufusun oraniise %62,12 oldu. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

16 Temmuz 2021

® BIST’in kapali oldugu Persembe gliniiniin giindemi FED’in enflasyon
ongorilerine iliskin temkinli agiklamalari ile sekillendi. ABD hisse
senetleri glini genelde saticili kapatirken, piyasalar uzun dénem
iyimserligini korumakla birlikte olasi kar realizasyonu baskisini da
hissediyor. Bu sababh itibariyla da Asya piyasalarinin genelde saticili
seyir izledigi gorlluyor. Borsa haftanin son islem glinliniin ardindan
Pazartesi glinli yarim seans yapacak ve haftanin geri kalaninda
kapali olacak. Piyasalarin bu siirecte Ozellikle yurt disi piyasalarin
seyrini tahmin etmeye odaklanacagini ve buna gore pozisyonlarin
glincellenecegini tahmin ediyoruz. Bugiin BIST’te de dugsik hacimli
bir seans ve hafif asagi egilimli bir agilis gormeyi bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 son islem giiniinde yukari agilisin ardindan
gliniin genelinde yatay hareketteydi. Kapanis 1367 seviyesinde
gerceklesti. Endekste destek ve tepki bolgesi olarak belirttigimiz
1350/30 bandindan tepki cabasi yasaniyor. 50 haftalik ortalama
bolgesi de olan 1350 seviye lzerindeki kapanisi iyimserlik isareti
olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan ¢ok uzaklasilmamis olsa da
200 glinlik ortalama altindaki hareket halen zayif gériiniime isaret
ediyor. Dolayisiyla endekste kisa periyotta ortalamalarda yeni bir
yukari egilim olusabilmesi icin ilk asamada 1380/95 seviyesi tizerine
geri donltsu gerekli goériiyoruz. Sonrasinda yeniden giindeme
gelebilecek 50 ve 100 glnlik ortalamanin da bulundugu 1405/13
seviyesi de kisa periyot icin nispeten gli¢li direng bolgesi olarak da
gorilebilir. Asilabilmesi durumunda BIST i¢in olumlu teknik
gorinimden bahsediyor olacagiz. BIST100’de 1350-1330/10-1290
destek, 1380/95-1405/15 direng olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: ARD Yazilim,
Aselsan, Coca Cola, Eregli, Ford, Garanti, Kervan Gida, Medikal
Park, Sise Cam, Pegasus, Tupras ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin
tiklayiniz

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Aylk YBB

BIST-100 15 17 60 -14
BIST-30 14 13 52 96
Banka Endeksi 07 -19 -16 -169
Sinai Endeks 23 11 58 45
Hizmetler Endeksi 09 -9 -46 40

o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,029,486
Bankalar Piy. Deg. 144,708
Holdingler Piy. Deg. 168,841
Sanayi Piy. Deg. 593,117
BIST islem Hacmi (mn TL) 14,293
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Borusan Yat. Paz. 10.0 513
Sasa 10.0 2014.2
Borusan Boru 7.1 49.6
Jantsa Jant 54 152.9
Kordsa Teknik Tekstil 4.4 32.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Rta Laboratuvarlan -1.2 32.7
Konya Cimento -0.6 58.7
Kervan Gida Sanay! -0.4 22.0
Dogan Holding -0.4 89.3
Fenerbahge -03 149.9

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa 10.0 2014.2
Garanti Bankasi -0.2 1075.4
Tlrk Hava Yollarn -0.2 611.5
Kardemir (D) 2.5 417.8
Yapi Kredi Bankasi 2.2 386.4

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Agustos 1500.75 0.91 233,006
XU030 Ekim 1536.50 0.99 3,603
USD Temmuz 8.6596 -0.06 69,480
Eur Temmuz 10.2351 -0.24 2,201

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

502,886
321,869

XU030 Agustos
USD Temmuz

-23,813
-6,998
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Sirket Haberleri Devami

® Ford Otosan 1 tonluk yeni nesil ticari arag yatirim projelerinin finansmanina yonelik ¢alismalar kapsaminda EBRD
ile 650 milyon Euro tutarina kadar kredi s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Bu miktarin 175 Milyon Euro’lik kismi
EBRD, 475 Milyon Euro kismi ise sendikasyona katilan Akbank AG, Bank of China Limited, BNP Paribas Fortis Sa-Nv
Brussels, Emirates NBD Bank PJSC, Green for Growth Fund Southeast Europe S.A. SICAV-SIF, HSBC Bank Middle
East Limited, Industrial and Commercial Bank of China Limited, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A.,
MUFG Bank Ltd, Qatar National Bank (Q.P.S.C.), Société Générale tarafindan saglanacak. Kredinin 31 Ocak 2022
tarihine kadar kullaniimasi 6ngoriliyor. Kredinin, tutari 325 milyon Euro ve vadesi yaklasik iki yili anapara geri
o0demesiz toplam bes yil olan kisminin faiz orani sair masraflar ve komisyonlar harig yillik Euribor + % 2,30; tutar
325 milyon Avro olarak belirlenmistir. Vadesi yaklasik iki yili anapara geri 6demesiz toplam yedi yil olan kisminin
faiz orani ise sair masraflar ve komisyonlar harig yillik Euribor + % 2,45 olarak belirlenmistir. Anapara ve faiz
odemeleri alti ayda bir yapilacaktir. Projenin gergeklesmesi yoniinde gerceklesen bu disik maliyetli finansmani
Ford Otosan igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

® Ford Otosan Courier Uretimi yapilan Yenikdy fabrikasinda yillik izin dolayisiyla 26 Temmuz -15 Agustos 2021
tarihlerinde Uretime ara verilecegini agikladi. Bu dénemde fabrikada periyodik bakim ve yeni yatirimlarimiz igin
Uretim hatlarinin hazirlanmasi ¢alismalari gergeklestirilecektir. Golclik ve Eskisehir fabrikalarinda ise yaz aylarinda
yillik izin ve planli bakim amaciyla yapilan rutin duruslar 6ne gekildigi icin ilave durus beklenmemektedir.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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