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Bloomberg Kodu YKSLNTI
eden operasyonlarini ve gelecekteki beklentilerini tartismak zere web- 1,6 Kapsam dig1
konferans gerceklestirdik. Sirket vasifli celik sektériinde Turkiye’de lider  Hedef fiyat, TL/hisse
konumunda. Vasifl ¢elik sektori nis bir Pazar olup katma degerli Griinler ~ Son kapanig, TL/hisse 5.05
iceriyor ve ylksek buyime potansiyeline sahip. Daha 6nce sirket yonetimi  Yukari potansiyel
2021 yilina dair 6ngérilerini paylasmisti. Cironun yillik %74 bilyimeyle  Halka agiik orani %29
320 milyon TL'ye, FAVOK’iin %105 biiyiimeyle 52 milyon TLl'ye (%16,3  Plyasadegeri, TL mn 631
FAVOK mariji (2020 FAVOK marji %13,8 idi) ve net karin %498 biyimeyle . rma degeri, TL rm 637

Finansal veriler 2018 2019 2020 2021T

46 milyon TL'ye ulasmasini bekliyorlar. 1C21 sonuglari bu beklentileri
destekliyor: ciroda yillik %107 biiyiimeyle 88,0 milyon TL, FAVOK %189

Ozet UFRS Finansallar, TLmn

Ciro 124 171 184 320
blylmeyle 13,5 milyon TL ve net kar %585 bliyiimeyle 13,7 milyon TL FAVOK 33 26 25 52
olarak gergeklesti. 2C21 sonuglarda glicli gelmesi bekleniyor. 2021 tim yil  Net kar 24 18 13 46
ongriilen rakamlara gére hisselerin 2021T FD/FAVOK 12,4 ve F/K’s1 13,8  Net borg 43 17 8 12
olarak hesapliyoruz. Net borg/FAVOK 131 -0.65 0.31 0.22
FAVOK mrj %27 %15 %14 %16
Yiikselen Celik Tiirkiye vasifli celik sektdriinde lider konumunda. Sirketin =~ gt marj %20 %11 %7 %14
pazar pay1 2018'deki %14’den 2020’de %16’ya genisledi. Ayni déndemde  Ciro, yiy %26 %38 %8 %74
vasifli gelik tiiketimi 70 bin tondan 100 bin tona yikseldi. Turkiye’de vasifi  FAVOK, yly %100  -%23 -%1 %105
celik sektoriinde faaliyet gosteren Tiirk sirketleri arasinda kendi dizaynive  Netkar, yly %155  -%25 -%30 %262
patentleri olan tek sirket konumunda. Sirketin yaklasik 80 riin icin kendi ~ F/K- n.a. 142 371 13.8
dizayn ve patentleri var. FD/FAVOK n.a. 9.5 18.8 12.4
FD/Ciro n.a. 1.4 2.6 20
Satislar sektorlere ve miisterilere dengeli dagilmig. Sirketin satislarinin
%65’i kendi dizayn ettigi Uriinler, %20’si distributorligi yaptigi tirtinler ve  Hisse verisi 1a 3a 6a ytd
%15’i ticari Griinlerden olusuyor. Sirketin satislari 19 sektére dagilimig ve  Nominal degisim -%7 %5 %4 -%3
ilk 3 sektoriin toplam icindeki payl %29. Misteri bazinda ilk 10 musterisi BIST 100 rolatif %4 %7 %0 %3
toplam satislarda %32 paya sahip, bu oran 2010 yilinda %60’dI. AOH, TRYmn U 24 20 21
7.0 1.2

Alacaklar sigortali ve borg¢ alma kapasitesi var. Sirket alacaklarinin
cogunu sigortaladi ve dogrudan borglanma sistemi ile de tahsilat riskini

6.0 1
5.0 0.8

asgari dlizeye indirdi. 2017’den bu yana 10 banka ile dogrudan borglanma 4.0 06

sistemi ile anlasma imzalamis durumunda. Mart sonu itibariyle bilancoda z'g 0.4

2,3 milyon TL uzun déviz pozisyonu ve 28,9 milyon TL net bor¢ pozisyonu 1:0 I 0.2

vardi. Sirketin 323 milyon TL tutarinda bankalarca tahsis edilen aktif kredi ¢, YKSLN BIST-100 rolatif (sag) 0

limiti bulunuyor ve bu limitin sadece %8’ini kullanmis durumunda. Kasim 20 Ocak 21 Mart 21 Haziran 21

o . . . . Ortaklik yapisi

Temettii. Sirket bu yilin Ekim ayinda hisse basina brit 0,0344 TL nakit Baris Goktiirk %28

temettli 6deyecek (%0,7 verim). Yukselen Celik diizenli temettli 6deyen Y Uksel Goktiirk %26

sirket olmayi hedefliyor. Burak Goktlrk %14
Diger ve Halka Acik %32

Fiyatlar 7 Temmuz 2021 tarihlidir. BIST Yildiz Pazar’da islem gériiyor.
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Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank’in tiim c¢aligsanlar1 ve
damismanlarmin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinn alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinm Danigmanhigi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanligr hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanligi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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