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operasyonlarini ve gelecekteki beklentilerini tartismak iizere web- Bloomberg Kodu OTKARTI
konferans gergeklestirdik. Tirkiyede ve ihracat pazarlarinda, Otokar Tavsiye Kapsam dis|

gergeldestirdik. yede ve 1 P o DROKAT pe def fiyat, TL/hisse TRY (6nceki TRY.00)
savunma sanayi araclari ve otobliis Ureticisi olarak taninir hale geldigini Son kapanis, TL/isse 291.00

goriyoruz. Otokar’'in onimizdeki yillarda yeni biyik tutarli savunma
sanayi arac¢ ihaleleri kazanacagini dislniyoruz. Devam eden ihrag

Y ukari potansiyel
Halka agiklik orani %27

pazarlarindaki otobs talebi ile birlikte yurt icindeki talep artisi Otokar’in Piyasa degeri, TL mn 6,984
ciro biylmesine katki sagliyor. Otokar gelecege yonelik degerlendirme Firma degderi, TL mn 8,082
paylasmiyor, ancak 2020 yil sonunda KAP aciklamalarinda yer alan zirhli Finansal veriler 2018 2019 2020 2021T
arac siparisleri ve devam eden 8x8 zirhli arag teslimatlarinin, sirketin Ozet UFRS Finansallar, TLmn
cirosuna 6nemli katki saglayacagini 6ngoriyoruz. Kar marjlarini da Ciro . 1679 2431 2909 4,063
koruyab.i.lecegini dislinliyoruz. Bizim tahminlere gore Otokar’'in 2021T z:tvk(:rK ?Zi ;22 2:2 222
FD/FAVOK carpani 9,4 ve F/K’sini 8,2 olarak hesapliyoruz. Global benzer Net borg 35 579 1337 1856
sirketler medyan carpanlari olan sirasiyla 17,6 ve 20,9’a gore derin Net borg/FAVOK 236 134 1.99 198
iskontolarda islem goruyor. FAVOK marji %13 %18 %23 %23
ihracat tarafi giiclii goriiniiyor. 8x8 zirhli arag teslimatlarinin énemli bir N.et mar) %10 %14 %21 %21
. . . . . . Ciro, yly %0 %45 %20 %40

kismi tamamlanmis durumda. Askeri taraftaki yeni potansiyel projeler igin FAVOK, yly %0 %91 %56 %40
sirketin calismalari hiz kesmeden devam ediyor. Otobiis tarafinda, Net kar, yly %0 %114 %76 %38
6zellikle Avrupa Ulkelerinde ve bazi diger ilkelerde potansiyel otobiis FIK 12.9 83 6.2 8.2
ihaleleri takip ediliyor. ihracatin ciro icindeki payr 2020 yilindaki %76 FDIFAVOK 11.8 8.1 7.7 9.4
seviyesinde olup dniimiizdeki donemde de toplam ciro icerisinde 6nemli FD/Ciro 1.6 14 1.8 22
bir paya sahip olmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

Hisse verisi 1a 3a 6a ytd
Yurticinde yeni ihaleler takip ediliyor. Belediyelerin agtigl veya acacagi Nominal degisim -%4  -%21 %40 -%4
otobus ihaleleri de takip ediliyor. Otokar Turkiye'de faaliyet gosterdigi BIST 100 rolatif %1 %17 %31 %3
otobiis segmentlerinde pazar payi lideri durumunda. AOIH, TRYmn 7 122 311 308
Ar-Ge ve esnek iretim. Var olan Ar-Ge tesisleri ile, ve talepteki 500.0 2.50
degisimlere gore, sirket hizli bir sekilde pazara yeni iriinler getirebiliyor. 400.0 2.00
Sirketin satislarinda kendisinin dizayn ettigi araclarin orani %98. 300.0 1.50
istikrarli temettii 6deyen bir sirket. Yaklasik son 20 yildir Otokar her yil 2000 100
dizenli bir sekilde temettli 6demesi yapiyor. Bu trendin énimizdeki 1000  OTKAR BIST-100 rélatf (saq) 0.50
yillarda devam etmesini dngoriyoruz. 0.0 0.00
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Ortaklik yapisi

Kog Holding %45

Unver Holding %25

Diger %30

Fiyatlar 1 Temmuz 2021 tarihlidir. BIST Yildiz Pazar’da islem gériyor.
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirnm'm ve Akbank’in tiim c¢alisanlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Damnismanligi sozlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay: alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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