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Euro Bolgesi bilesik PMI endeksi Haziran'da son 15 yilin en yiiksegine ¢iktu...

Euro Bélgesi’nde ekonomik aktivite, hizmetler sektériiniin de destek vermesiyle giiclenmeye devam ediyor.
Euro Bélgesi’nde ekonomik aktivite, salgin kisitlamalarinin gevsetilmesi ve asilamadaki hizlanmanin giiveni
artirmasiyla gii¢leniyor; Haziran ayi éncii verilerine gore bilesik PMI endeksi 57,1’den 59,2’ye yiikselerek son
15 yilin en yiiksegine ulasti. Hizmetler sektérii PMI endeksi 55,2’den 58’e ylikselerek son 41 ayin en yiiksek
seviyesine ulasirken, imalat sanayi PMI endeksi 63,1 ile rekor yliksek seviyesinde yatay seyretti. Arz-talep
dengesizlikleri devam ediyor. Talep gli¢lii bir sekilde artarak, arzi asarken, fiyatlar da yiiksek oranda artis
kaydetti. istihdamda 3 yildan fazla bir siirenin en yiiksek artisi yasanmasina karsin, birikmis islerde rekor artis,
tedarik siiresinde rekora yakin uzama ve stoklarda azalis gérildii.

* Euro Bolgesi’'nde tamamen asilananlarin niifusa orani %28,2’ye, sadece 1 doz asi alanlarin orani ise
%19,2’ye ulasti. Ulkeler bazinda bakildiginda oranlar ise; oranlar sirasiyla italya’da %27'ye %26,
Almanya’da %31’e %19, ispanya’da %31’e %19, Fransa’da %25’e %23 seviyesinde. Ekonomiler, yeniden
acilma siirecini hizlandiriyor. Bu siirecte, yeniden agilmalarla beraber birikmis talep baski yaratiyor ve
ekonomik aktivitede belirgin bir artis yasaniyor.

* Yeni siparislerin artisi da Haziran 2006’dan bu yana en yiksek seviyede.

» Is diinyasi giiveni, talepteki giicli seyir ve ekonomilerin gelecek dénemde daha da agilacag
beklentileriyle, verinin toplanmaya basladigi 2012 yilindan bu yana en yiiksek seviyede.

+ imalat sanayi son 1 yildir araliksiz genisleme egiliminde. Almanya’da giiclii bir artis goriilirken, Fransa’da
bolge geneline goére daha yavas bir yeni siparis blylmesi kaydedildi.

+ imalat sanayi daha giiglii bir biiyiime kaydetmis olsa da, hizmetler sektériindeki performans iyilesmesi
on plana cikiyor. Hizmetler sektorii PMI endeksi Eylil 2020-Mart 2021 arasinda 50 esik seviyesinin altinda
kaldiktan sonra, son 3 aydir 50’nin lzerinde ve genislemeye isaret ediyor. Seyahat kisitlamalarinin
kaldiriimasiyla, hizmet ihracati verinin toplanmaya basladigl Eylil 2014’ten bu yana en yiksek artisi
kaydetti. Hizmetler sektoriinde de Almanya’daki toparlanma 6n plana ¢ikiyor.

* Talepteki artis ve gelecek déneme iliskin olumlu beklentilerle firmalar ise alimlarini 5. aya tasirken,
istihdam Agustos 2018'den bu yana en vyiksek artisini kaydetti. Diger taraftan, birikmis ve
tamamlanmamis isler artisini siirdiiriiyor. Bunda arz kisitlari da etkili oluyor. Tedarik zincirindeki
uzamalar rekor yiksek seviyeye yakin. Gigli taleple, mamul mal stoklarinda da 2009’dan bu yana en sert
dusls yasandi.

* Talebin, arzdan daha giiclii seyretmesi, enflasyonist baskiyi da artiriyor. Ortalama girdi fiyatlari, son 23
yilin en yiiksek ikinci artisini kaydetti. imalat sanayinde malzeme fiyatlari rekor hizda artarken, hizmet
sektorl maliyetleri de ylksek tedarikci fiyatlari, artan yakit ve nakliye maliyetleri ile artan lcret baskilari
nedeniyle Temmuz 2008'den bu yana en hizli artisini kaydetti. Mal ve hizmetler icin uygulanan ortalama
fiyatlar, verilerin var oldugu 2002 yilindan bu yana, belirgin derecede en yiiksek hizda yiikseldi.

 Ulkeler bazinda bakildiginda;

o Almanya: Almanya’da toparlanma gii¢ kazaniyor. imalat sanayi PMI endeksi 64,9 ile son 2 ayin en
ylksegine gelirken, hizmetler sektorti PMI endeksinin 58,1 ile son 123 ayin en yiksegine ¢cikmasiyla,
bilesik endeks de 60,4 ile yine son 123 ayin en yikseginde. Talep glicll seyrederken, ihracat artiyor;
istihdam da artista. Enflasyonist baskilar yikseliyor.

o Fransa: PMI rakamlari, Fransa’da 2. ceyrekte pozitif biiylimeye isaret ediyor. imalat sanayi PMI
endeksi Mayis'ta gordigld son 40 ayin en ylkseginden (59,4) 58,6'ya gerileyerek son 4 ayin en
dustgine cekilmis olsa da, hizmetler sektori PMI endeksi 57,4 ile son 38 ayin en yiikseginde; bilesik
endeks de 57,1 ile son 11 ayin en yikseginde. Kisitlamalarin gevsetilmesiyle satislar artista, kapasite
baskisi artiyor. Enflasyon baskisi yiikseliyor.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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