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L J) Haftalik Bulten
Global piyasalar enflasyon artisinin gegici olacagini fiyathyor...
" WGrafik 1: 2020 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Haftaya beklenti altinda kalan ama gii¢lii ABD istihdam verisinin yarattigi

olumlu hava ve sonrasinda gelen Yellen’in Biden'in harcama planinin hafif Brent Petrol 40,0
sekilde daha yiiksek faiz ortamina neden olmasinin olumlu olacagni Eurostoxx
belirtmesiyle baslayan global piyasalarda, ABD enflasyon verisi agiklanana DAX
kadar temkinli bir iyimserlik hakim oldu. Enflasyon verisi beklentileri assa S/TL
da, piyasalar Fed’in ortaya koydugu enflasyon artisinin gegici olacagi S&P 500
argiimanini 6n plana ¢ikardi ve ABD tahvil getirilerindeki diisiisiin de ek MSCl World

katkistyla risk istahi olumlu seyrediyor. ECB de destekleyici durusunu

koruyacagi mesajini vermeye devam etti. Gelismelerle, gelismekte olan (ilke MSCI Emerging

varliklari olumlu bir seyir izlerken, TL aktifler gelecek hafta yapilacak ABD Gimis
gériismeleri éncesi bir miktar olumlu ayristi. UsD/ipY
Nikkei 225
Vaka sayilari azalmaya devam ediyor; asilanma hizlaniyor. Global ¢apta DXY
Nisan’da 829 bine ulasan haftalik ortalama vaka sayilari 385 binlere geriledi. Altin
Diger taraftan, ingiltere'de hiikiimetin, 21 Haziran'da kaldirilmasi beklenen $/Hindistan Rupisi
koronavirls tedbirlerini, 4 hafta daha uzatmasi bekleniyor. Global ¢apta EUR/USD
uygulanan asl sayisi 2,26 milyara ulasti. Yurt iginde ise haftalik ortalama BIST-100
vaka sayisi ise 6.114°e gerilemis durumda. Pazartesi ginl itibariyle $/Giiney Afrika Randi
asilamada yassinirinin 40’a indirilecegi belirtilirken, bircok meslek grubu da 2'0

asllanmaya baslayacak. Halihazirda; 1 doz asi uygulanan kisi sayisi 19,1
milyon, 2. dozu alanlarin sayisi 13,6 milyonda.

[ M Grafik 2: ABD 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri

Global piyasalarda, bu haftanin odak noktasi ABD enflasyon verisiydi.
ABD’de enflasyon %4,2’den %5,0’e ylkselerek, son 13 yilin en yiiksek
seviyesine ulasti. Ancak; piyasa oyunculan fiyatlamalannda bu yikselisin 1,8 -
bazetkisinden kaynaklandigini (gectigimizyil Mayis ayinda enflasyon %0,1’e
gerilemisti) ve Fed’in de ortaya koydugu yikselisin gecici olacag temasini
one gikardilar. Bunun etkisiyle, ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %1,44 ile 14 -
Mart basindan bu yana en disiik seviyede; Subat ortasinda %1,11’lerden
ylkselise gecen getiriler, Mart sonunda %1,77'ye kadar ylkselmisti.
Getirilerdeki bu disus, basta teknoloji hisseleri olmak zere, risk istahina 10 -
destek veriyor.
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ECB de stekleyici durusunu koruyor. ECB, Pandemi Acil Varlik Alim Programi

(1,85 trilyon €) kapsamindaki varlik alimlarini hizlandiracagini belirtirken,
ancak tyeler arasinda bu konuda goéris ayriliklari bulunuyor. ECB, ekonomik 0,4
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blyume beklentilerini de ylikseltti. ECB de enflasyonun gegici faktorler ve

baz etkisiyle bir miktar arttigini belirtirken, temel fiyat baskilarinin disiik
seyretmeye devam edecegini séyledi. " W Grafik 3: $/TL

Risk istahi hafif olumlu. ABD getirilerindeki disiisle hisse senedi 9,00 1
piyasalarinda yeniden sanayi hisselerinden teknolgji hisselerine gegis oldu; 360 -
Dow Jones endeksi %0,8 diiserken, Nasdaq endeksi %1,5 yilikseldi. Eurostoxx '

endeksi %0,7 vyiikselirken, MSCI GOU endeksi %0,2 geriledi. ABD 8,20

getirilerindeki dustuse karsin, dolar endeksi DXY haftalik %0,3 ylkselisle
90,4'lerde. €/S paritesi, ECB aciklamalannin da etkisiyle haftalik %0,3
disiisle 1,2125lerde. Gelismekte olan {ilke (GOU) para birimleri sepeti 7,40 -
haftalik bazda %0,2 yiikseldi. iran ile ABD arasinda anlasmaya/anlasmamaya
yonelik haberlerle petrol fiyatlarinda dalgalanma gorildi; Brent petrol
haftalik %1 yikselisle 72,6 S/varil’de. Altin ise, ABD getirilerindeki dugise 6,60 -
karsin, 1.890 $/ons’ta.Bitcoin 37.075"te.
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TL aktiflere ise hem diisen ABD getirileri, hem de olumlu beklentiler 550 4
destek verdi. Gegtigimiz hafta icinde 8,80’i géren S/TL bugiin 8,2860’lara T 0 00D 000000000 ddd o o o
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kadar geriledikten sonra, haftalik %3 distisle 8,4070’lerde. BIST-100 haftalik T N T AR g dIadan TR &
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bazda %2,1 yikselisle 1.464’lerde. Gosterge faiz %18,82, 10 yillik getiri °eeeeeeeen eeecere
%18,29’da. 5 yillik CDS 368 ile 19 Mart sonrasi en disik seviyede. Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1




C P Haftanin Konusu: iklim Degisikligi Kaynakli Finansal Riskler ve Cevreci Finans

iklim degigikliginin yarattg sorunlar, sadece yasamlarimizda degil finansal
sistemler (zerinde de etkinligini artirmaktadir ve yapisal bir sorun olarak
karsmizda ¢ikmaktadir. iklim dedisikliGi  kaynakli riskler halihazrda
gerceklesmeye baslamisken ve risklerin finansal sistemden ekonominin
geneline aktarimi séz konusu iken, diisiik karbon saliniml ekonomiye diizensiz
gegis stireci, finansal istikrar agisindan énemli bir risk olusturabilir. Diger
taraftan, cevreci tahvil ihraglan kiiresel capta giderek artmaktadir. Ulkemizde
de sirdiriilebilir bankacihk yayginhk kazanmaktadir. TCMB de Finansal
istikrar Raporu’nda yer alan «iklim Degisikligi Kaynakl Finansal Riskler ve
Cevreci Finans» adli kutuda, bu alandaki gelismeleri incelemektedir.

iklim degisikligine iliskin risklerin finans sektériine aktarim kanallari
genel olarak fiziksel riskler (dogal afetler kaynakli) ve gegis riskleri
olmak Uzere ikiye aynlmaktadir. Bu riskler fiziki ve finansal varlik ve
yukimlulukleri etkileyerek, kredi riski ve piyasa riski yaratmaktadir.
olmak lizere cesitli sekillerde yansiyabilmektedir. Ornegin dogal afetler
kaynakh varhik degerlerindeki olasi diisiis, hanehalk ve firma
gelirlerinde disuse, bu da temerrit riskinde artisa ve teminat degerinde
digtsiine ve ayrica sigorta primlerinin yiukselmesine neden olabilir.
Finansal varlik fiyatlarinda diisiis ise, bankalar, diger finansal kuruluslar
ve varlik sahiplerinin bilangolarinda zarar olusturabilir. Gegis riskleri ise
diisik karbon salinimli ekonomiye diizensiz gegis siirecinin finansal
istikrar agisindan yaratacagi, ekonomide kaynaklarin yeniden tahsisi
gibi yapisal riskleri kapsamaktadir. Bualanda, Avrupa Birligi’nin Avrupa
Yesil Mutabakati (AYM) 6ne cikmaktadir; amag¢ 2050 yilina kadar
Avrupa’da net sera gazi emisyonlarinin sifirlanmasi. AYM Ulkemizi de
sanayi, ticaret, finansman alanlarinda etkileyebilecektir; bu nedenle bu
alanda ¢alismalar yurutilmektedir. Gegis siirecinde; diisiik karbon yogun
teknolojiye sahip firmalarin bu siirecten olumlu etkilenmesi
miimkiinken, diger firmalar karlilik, piyasa degerinin diismesi, is
siireglerinde aksamalar, gelir yaratmada ve kredi geri 6demelerinde
zorluklar ve artan finansman maliyetiyle karsilasabilecektir. Bu durum,
firmalarin kirilganhiklarini artirabilir. Fiziksel risklere ve gegis risklerine
maruz kalan sektér ve bélgelerde finansal kosullarda sikilagsma ve kredi
kisitlamalari goriilebilir, firmalarin piyasa degeri diisebilir.

Fiziksel risklerin ve gegis risklerinin yonetilmesi igin ihtiyag duyulan
finansman igin gevreci ve siirdiirilebilir finansman araglarinin, basta
tahvil ve kredilerin, islem hacimleri artmistir. Cevresel, Sosyal, Kurumsal
Yénetim (GCSY-ESG) ilkelerine dayali yatirim segenekleri de artmaktadir.
Cevreci Tahvil ilkeleri, Uluslararasi Sermaye Piyasasi Birligi (ICMA)
tarafindan yayimlanirken, ¢evreci tahvillerde Avrupa basi gekmekte. Bu
tahviller altyapi, enerji, ulasim gibi alanlarda ¢evreye fayda saglayan
yatinimlarin finansmanini saglamaktadir. Cevreci krediler de kismen veya
tamamen gevreci projelerin finansmaninda kullanilmakta. Siirdirilebilir
finansmanda c¢evrenin yani sira, sosyal kriterlere uyum da 6nemli.

Yurtiginde de sirdurdlebilir bankacilik yayginlik kazanirken, bankalar
faaliyetlerinde elektronik fatura, internet bankaciligi, mobil 6 deme gibi
¢evre dostu uygulamalari artiriyor; surdirilebilir finans yoluyla yurt
disindan kaynak elde ederken, bu kaynaklar yurt iginde iklim
degisikligini sinirlayacak projelere aktariliyor. Sirdirulebilir bankacilik
konusunda olumlu performans sergleyen bankalar, surdirilebilidik
odakli sendikasyon kredilerinde maliyet avantaji elde edebilmektedir.
Cevre dostu konut projelerine, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji,
surdiiriilebilir su yonetimi, ¢evreci tagimacilik, girisimci kadinlara
destek gibi alanlarda da fon kullandirnnmi gorilmektedir. 2016’dan bu
yana toplam 2,7 milyar $ gevreci/siirdiiriilebilir tahvil ihrag edilmistir.
Uluslararasi kuruluglar ve ¢ok tarafli kalkinma bankalari da, EBRD gibi,
siirdiiriilebilirlik odakli projelere finansman saglamaktadir. Ulkemizde
de BDDK, SPK ve BIST enerji verimliligi ve stirdurilebilirlige yonelik
diizenlemeler, tesvikler ortaya koymaktadir.

Gegis Riskleri
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Kaynak: ICMB — Finansal istikrar Raporu
Kutu I1.1.1
iklim Degisikligi Kaynakl Finansal Riskler ve Cevreci Finans
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE CARi DENGE

Ocak Subat Mart Nisan’21
21 21 21 Beklenti
Milyar $ -1,9 -2,6 -3,3 2,1

Caridenge yillik bazda gerileme egiliminde...

Mart ayinda dis acktaki azalis ve hizmet gelirlerindeki artisin
etkisiyle, cari agik yillik %39 azalis géstererek 3,3 milyar $’a geriledi.
Toplam mal ihracati yill ik %40 ile toplam mal ithalatnin (%22,5)
Uzerinde artis gostermesi dis aciktaki azalista etkili oldu. Seyahat
gelirleri %26 artti. Nisan’da ihracat disik baz ve dis talepteki
toparlanmanin etkisiyle yillik %109 ile giiclii artti. ithalat artisi %61
ile ihracatin altinda gerceklesti ve dis acik %33 azaldi. Seyahat
gelirlerinin dnceki yilin distik bazinin etkisiyle artacagi varsayimiyla,
caridengenin Nisan’da 2,1 milyar $ agik vermesini bekliyoruz.

Carsamba: CiN SANAYi URETIMI

Aralik Mart Nisan Mayis’21
20 21 21 Beklenti
Yillik% deg. 7,3 14,1 9,8 9,2

Sanayi iiretiminde olumlu seyir siiriiyor...

Cin’de sanayi Uretimi Mart'ta yillik %14 artis gostermesinin
ardindan, Nisan’da 99,8 biayudi. Otomobil Uretimi yillik %6,8'lik
blyime oraniyla, i¢ talebin halen artmaya devam ettigini
gostermektedir. Sanayi Uretiminin ekonomiyi yénlendirmeye devam
etmesi beklenmekle birlikte, dniimizdeki aylardaki egilimin dalgali
seyretmesi bekleniyor. i¢ talebin yil genelinde istikrarli seyredecegi
tahmin ediliyor. Hizmet sektoriine iliskin talebin artmasinin da
tiketim harcamalarinda iyilesmeye neden olmasi bekleniyor.
Mayis'ta Ulkede Caixin imalat sanayi PMI endeksi yiikselis egilimini
surdirdi ve 52 ile sene basindan bu yana en yiiksek seviyesinde
gercgeklesti. Sanayi Uretiminin %9,2 artmasi bekleniyor.

Carsamba: FED FAiZ KARARI

Mart Nisan Mayis Haziran’21
21 21 21 Beklenti
Ust Bant (%) 0,25 0,25 0,25 0,25

Varhk alimlarina iliskin agiklamalar takip edilecek...

ABD’de enflasyon yilikseliyor ancak dnemli bir kismi ekonominin
yeniden acilmasindan kaynakl. issizik maasi baswurularinda da
gerilemeler gorilliyor. Fed, issizik gostergelerinde belirgin olarak
hedeflere dogru bir ilerleme gorilene kadar varlik alimlarina
devam edilecegini belirtmis idi. Bu toplantida tyelerin 120 milyar
S’hik varlik azalimi konusunu resmi olarak Temmuz ay! toplant
giindemine alabilecegini degerlendiriyoruz. Agustos’ta yapilacak
olan Jackson Hole toplantlarinda, Fed yilsonu veya 2022'in ilk
aylarinda varlik alimlarinin azaltimina yoénelik bir sinyal verebilir.
Fed, bu ayki toplantisinda ayrica giincellenen projeksiyonlarini da
aciklayacak,
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Kaynak: Bloomberg

Fed Politika Faizi (list bant, %)
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Kaynak: Bloomberg
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Persembe: TCMB FAIZ KARARI P TCVIB Faiz (%)

Mart Nisan Mayis Haziran’21
21 21 21 Beklenti - = | Haftallk Repo AZIIKN Ot ABFIKN O e G Likidie Geg Likidite
(%) 19,00 19,00 19,00 19,00
25,00
TCMB’nn politika faizini sabit tutmasi bekleniyor...
20,00
TCMB, son toplantisinda politika faizini %19°da sabit tutarken,
enflasyon Uzerindeki risklerin dnemini vurgulamistir. TCMB, bu ay 1500
yatirimecilara yonelik gerceklestirdigi toplantida siki para politikasina
vurgu yaparken, enflasyon patikasina iliskin olarak Nisan’da tepe 1000
noktasinin gordldugini, enflasyonun Eyliil’e kadar goreli yatay
seyretmesinin akabinde ©nemli dislise gegmesini beklediklerini 500 ——
acikladi. Bugiin agiklanan Piyasa Katlimcilari Anketi'ne gore 444 § 22484 g fiLRd g SE 3
enflasyon beklentilerindeki yilkselisin devam ettigi goriliyor ve
TCMB'nin bir faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Kaynak: Bloomberg
Persembe: BREZILYA MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI . Brezilya Merkez Bankas|P0|itika Faizi (%)
Mart Nisan Mayis Haziran’21 400 1 |
21 21 21 Beklenti . 3,50 |
%) 2,75 2,75 3,50 4,25 : '
3,00 J
Merkez Bankasi’nin faiz artirrmina devam etmesi bekleniyor ...
Brezilya’da enflasyonda artis egilimi siriyor; Mayis'ta yillik 2,00 4
enflasyon %6,76’dan %8,06'ya vyukselerek hedefin (zerinde |
kalmaya devam etti. Enflasyon hedefi %3,75 (bant aralig1 %2,25-
%5,25) seviyesinde. Merkez Bankasi, enflasyondaki yikselis ve |
. [T . . .. . | 1,00 T T T T T T T T T T T T
beklentilereiliskin artan risklerin etkisiyle artirmaya devam ediyor. | S 22 2 22 22 2 & = = d
Mayis toplantisinda politika faizini 75 baz puan artrarak %3,50 4 83 £ g5 4o dd g3y

seviyesine ¢cekmisti. Merkez Bankasi son iki ayda politika faizini
toplam 150 baz puan artrdi. Haziran toplantisinda da politika
faizini 75baz puan artirarak%4,25’e cekmesi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
14 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Cari Denge (Nisan, milyar S) -3,33 2,1
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim, m.a., final) 2,5 -
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim, m.a.) 0,1 0,4
15:00 Hindistan Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 4,29 5,40
15 Haziran sah 10:00 Tiirkiye Konut Satislari (Mayis, yillik % degisim) 124,1 -
11:00 Butge Dengesi (Mayis, milyar TL) -16,9 -
09:00 Almanya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim, final) 2,5 2,5
09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan, %) 4,8 4,7
12:00 Euro Bolgesi  DisDenge (Nisan, milyar €, m.a.) 13,0 -
15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis, aylik % degisim) 0,0 -0,4
15:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 6,2 6,2
16:15 Sanayi Uretimi (Mayis, aylik % degisim) 0,5 0,6
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Mayis, %) 74,6 75,0
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi(Haziran) 83 83
19:00 Rusya GSYH (1G2021, yillik % degisim) -1,0 -1,0
19:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 27,6 34,0
16 Haziran Carsamba 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Nisan, yillik % degisim) 31,98 -
02:50 Japonya Dis Denge (Mayis, milyar yen) 253,1 -90,0
05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis, yillik % degisim) 17,7 14,0
05:00 Sanayi Uretimi (Mayis, yillik % degisim) 9,8 9,2
05:00 issizlik Orani (Mayis, %) 5,1 5,1
09:00 ingiltere Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 1,5 1,8
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari(11 Haziran haftasi, % degisim) -3,1 -
15:30 insaat izinleri (Mayis, aylik % degisim) -1,3 0,2
15:30 Konut Baslangiglari (Mayis, aylik % degisim) -9,5 5,2
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Mayis, yillik % degisim) 10,6 -
21:00 Fed FaizKarari (Ust bant, %) 0,25 0,25
22:00 Arjantin Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) 46,30 -
17 Haziran Persembe 10:00 Turkiye Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sag. Kredi Borcu (Nisan, milyar $) 170,2 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 19,00 19,00
10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
10:30 isvigre Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,75 -0,75
12:00 Euro Bélgesi  Enflasyon (Mayis, yillik % degisim, final) 1,6 2,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (12 Haziran haftasi, bin kisi) 376 -
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 4,25
18 Haziran Cuma 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Nisan, milyar $) 140,8 -
02:30 Japonya Enflasyon (Mayis, yillik % degisim) -0,4 -0,2
09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Mayis, yillik % degisim) 5,2 6,4
09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mayis, yillik % degisim) 42,4 29,5
11:00 Euro Bolgesi  Cari Denge (Nisan, milyar €, m.a.) 17,8 -
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 10/06 03/06 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye

Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 19,00 19,00 0 200

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 19,00 19,00 (0] 197

10 Yilhhk Devlet Tahvili Getirisi 18,40 18,91 -51 550

26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,10 6,51 41 70

Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 372 410 -38 66
ABD

Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}

2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,14 0,15 -1 2

10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,43 1,63 -19 52

USD LIBOR - 3 Ayhk 0,12 0,13 -1 -11
Euro Bolgesi

ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]

Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,69 -0,68 -1 3

Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,26 -0,18 -7 32
Japonya

BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 [0}

Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,13 (0] (0]

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,08 -3 3
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Haziran Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
09.06.2021 19.449 4.114 23.563
16.06.2021 2.906 244 3.150
18.06.2021 3.909 1 3.910
23.06.2021 1.030 3 1.034
TOPLAM 27.295 4.361 31.656
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Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

07.06.2021 09.06.2021 01.10.2025 >* ! / 4Yil/1575Gin  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

07.06.2021 09.06.2021 28.05.2031  |UFEVe EndeksliDevietTahvili6 /3646 Gin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

08.06.2021 09.06.2021 15.06.2022  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 371 Giin ihale / Yeniden ihrag

08.06.2021 09.06.2021 17.11.2027 DegiskenFaizliDevietTahvili6ayda v\ 530y Gon ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli

08.06.2021 09.06.2021 28.05.2031  TUFEve EndeksliKira Sertifikasi6 5, /3000 Gin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.06.2021 18.06.2021 14.06.2024 Q:jtg:nfl?""' 6 ayda birkupon 3vil / 1092 Giin Dogrudan Satis

16.06.2021  18.06.2021 G | CEYR B EEILERORER | goen 7 amen e Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

22.06.2021 23.06.2021 14.06.2023 SaPitKuponluDevietTahvilibayda /o) Gun fhale /veniden ihrac

bir kupon 6demeli

22.06.2021 23.06.2021 19.08.2026  |-her e EndeksliDevietTahvili3 oy /1003 o ihale /Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli
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Hisse Senedi Piyasalari

10/06 03/06 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.457 1.428 2,0 -1,4 1.043
BIST-30 1.560 1.522 2,5 -4,7 1.245
Mali 1.385 1.345 3,0 -11,5 1.198
Sinai 2.609 2.604 0,2 11,5 1.324
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 4.239 4.193 1,1 12,9 2.860
Nasdaqg 100 14.020 13.615 3,0 8,8 8.133
FTSE 7.088 7.064 0,3 9,7 7.015
DAX 15.571 15.633 -0,4 13,5 12.294
Bovespa 130.076 129.601 0,4 9,3 86.927
Nikkei 225 28.959 29.058 -0,3 5,5 21.847
Sangay 3.611 3.584 0,7 4,0 3.099
Para Piyasalari
10/06 03/06 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 8,4261 8,7023 -3,2 13,2 5,2764
€/TL 10,2688 10,5684 -2,8 13,1 6,0600
Sepet (0.5$ + 0.5€) 9,3537 9,6349 -2,9 13,1 5,6676
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,217 1,2127 0,4 -0,4 1,2216
S/¥ 109,33 110,29 -0,9 5,89 108,983
£/$ 1,4177 1,4106 0,5 3,7 1,3037
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0563 5,0764 -0,4 -2,7 4,0373
Hindistan Rupisi 73,054 72,91 0,2 0,0 69,593
Endonezya Rupiahi 14.248 14.285 -0,3 1,4 13995,5
Guney Afrika Randi 13,610 13,639 -0,2 -7,4 14,3585
Emtia Piyasalari
10/06 03/06 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 70,29 68,81 2,2 44,9 53,09
Brent Petrol ($/varil) 72,5 71,3 1,7 40,0 57,89
Altin (S/ons) 1.899 1.871 1,5 0,0 1.441
Gumiis ($/ons) 27,99 27,43 2,0 6,0 18,29
Bakir ($/libre) 448,5 446,3 0,5 27,5 286,8

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Aralik 7 Mayis 28 Mayis 4 Haziran

2020 2021 2021 2021 Haftalik (%) Ayhk (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 3.732 3.841 3.843 0,1 3,0 11,2
TL 1.546 1.678 1.698 1.676 -1,3 -0,1 8,4
YP (milyar $) 259 250 252 251 -0,3 0,4 -2,9
Toplam Kredi 3.634 3.856 3.914 3.947 0,8 2,4 8,6
Tuketici Kredileri 676 691 695 697 0,35 0,9 3,2
Konut 278 276 275 276 0,3 0,0 -0,9
Tasit 11,8 13,9 14,1 14,3 1,3 2,5 21,0
ihtiya¢ & Diger 386 401 406 407 0,4 1,5 5,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 151 154 157 1,6 3,7 7,9
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 84 84 85 0,3 0,7 -3,0

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1¢'21
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 18 70
GSYiH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 5.361
GSYIH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 717 729
ABD ! 1,7 25 31 1,7 23 3,0 2,2 35 6,4
Euro Bolgesi -0,2 14 20 19 26 19 13 -6,6 -18
Japonya * 20 03 16 08 17 06 00 47 -19
Cin 78 74 7,0 6,8 69 6,7 6,0 23 18,3
Brezilya 3,0 0,5 3,5 33 13 18 14 -4,1 1,0
Hindistan 55 64 74 8,0 83 6,8 6,5 4,0 16
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 05/21
Tiirkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 16,59
ABD 1,50 08 0,7 21 21 19 23 14 50
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -03 20
Japonya 1,60 24 0,2 0,3 1,0 03 08 -1,2 -0,4%
Gin 2,50 15 16 2,1 18 19 45 0,2 13
Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 375 431 45 8,1
Hindistan > 9,87 4,28 5,61 341 5,21 2,11 7,35 46 4,3
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1C2021
Tirkiye 58 -41 -3,2 31 4.8 -2,7 09 -5,2 5,0
ABD 23 21 2,2 21 -19 2,2 2,2 31
Euro Bolgesi 20 23 2,7 31 32 3,0 23 22 24
Japonya 08 08 31 39 41 35 34 32 34
Cin 15 23 27 17 15 0,2 0,7 15 24
Brezilya 31 -4,1 -3,0 -14 11 -2,7 35 -0,8 -13
Hindistan -2,6 -14 -1,1 -0,6 -15 24 -10 13
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Nisan'21
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 213,6 202,2 2387 2312 2103 219,5 2331
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 169,6 186,7
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) -55,9 -38,8 273 -27,0 -40,8 21,7 6,8 373 -36,2**
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 93,7%**
*Nisan  ** Mart *+* 4/06/2021 itibanyla

? Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@ akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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