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Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, enflasyon beklentilerinde yiikselis devam etti

TCMB, “2001 yilindan bu yana uygulanan Beklenti Anketinin ismi kamuoyu ve basinda séz konusu anketin
sonuglarinin TCMB’nin kurumsal beklenti ve tahminlerini yansittigi yéniindeki yanhs anlasiimanin 6niine

gecilmesi amaciyla “Piyasa Katilimcilari Anketi” olarak degistirildigini” agikladi. Piyasa Katimcilari Anketi
finansal ve reel sektérde ¢alisan kisilerin enflasyon, déviz kuru, cari islemler dengesi, biiyiime ve faiz oranlari
gibi temel makroekonomik dediskenlere iliskin kisa ve uzun vadeli beklenti/tahminlerini icermektedir.

Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére; enflasyon beklentileri yiikselirken, TCMB’nin bu ayki
toplantisinda bir faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Yil sonu kur beklentileri yiikseldi. 2021 bliyiime
beklentileri yiikselirken, 2022 beklentisi sinirli geriledi.

Enflasyon beklentileri belirgin yiikseldi. Ankete gore; Haziran, Temmuz ve Agustos aylarinda enflasyonun
aylik bazda sirasiyla %1,21, %0,75 ve %0,74 olmasi bekleniyor. Genel beklenti enflasyonun Nisan ayinda tepe
yaptiktan sonra gerileme trendine girmesi yoniinde idi. Ancak UFE’de artisin siirmesi, enflasyonda tepe
seviyelerin Nisan ayinda gorilmemis olma riskini artiryor. TCMB, bu ayki yatirimci toplantisinda, enflasyonun
Eylil'e kadar goreli yatay seyretmesinin akabinde énemli distse gecmesinin beklendigini belirtti. Ankette,
yilsonu enflasyon beklentisi ise %13,81’den %14,46’ya yikseldi. TCMB; Nisan ayinda yayimladigi Enflasyon
Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini %9,4’ten %12,2’ye yiikseltmis, bant araligini da %10,0-%14,4
olarak belirlemis idi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %11,81’den %12,12’ye, 24 ay sonrasi enflasyon
beklentisi ise %9,99’dan %10,16’ya yiikseldi; Eyliil 2019’dan bu yana en yiiksek seviyeler.

TCMB’nin bu ayki toplantisinda da politika faizini %19,00’da sabit birakmasi bekleniyor. 3 ay sonunda ise
toplamda ~65 baz puanlik, 6 ay sonunda toplamda ~250 baz puanlik, 12 ay sonunda ise toplamda ~480
puanlik faiz indirimi yapmasi bekleniyor.

Piyasa faizi beklentileri tarafinda; 12 ay sonraki 5 yillik devlet tahvili faizi beklentisi %15,63’den %15,72’ye, 10
yillik devlet tahvili faizi beklentisi ise %15,55’den %15,57’ye yukseldi.

2021 yilsonu $/TL beklentisi yiikseldi. Yilsonu /TL beklentisi, Mayis'ta 8,7118 iken Haziran’da 8,9488’e
yukseldi.

2021 biiyiime beklentisi Haziran’da %4,32’den %4,90’a ylkseldi. 2022 beklentisi ise %4,09’dan %4,03’e sinirh
geriledi. Cari acik beklentisi ise 2021 icin hafif artarak 25,4 milyar S’dan 25,7 milyar $’a hafif yikselirken;
2022 icin 24,0 milyar $’dan 22,4 milyar S’a geriledi.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cgikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhtdini igcermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak dzel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olugabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatinm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigsmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cergcevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorugsler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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