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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil

8,6184 10,5016 1,2180 1.447 524,4 18,9 @
Kiiresel piyasalarda, yogun veri akisi 6ncesi temkinli seyir siiriiyor P Haftalik Getiriler (%)
® Persembe giinkii ABD enflasyonu ve ECB karari yonii belirleyebilir e 1,1
® Yurticinde hazine bor¢clanma ihaleleri takip ediliyor :: 0.7
® VYurt icinde asilanma hizi son giinlerde ivme kazaniyor oe | 0,6

0,4 -

Almanya’da fabrika siparisleri, nisan ayinda beklenmedik sekilde 0z |
%0,2 diistis gosterdi. Siparislerdeki zayiflik, tedarik zincirlerinde 0,0 i i i i ,
yasanan arz kisintilarinin - ve fiyat yiikselislerinin, ekonomik 0,2 0,0
toparlanmayi olumsuz etkiledigine isaret ediyor. Japonya’da ise Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
gayrisafi yurt ici hasila, 1. ¢eyrekte yilliklandirilmis bazda %3,9 - Tahvil
kiiciilme gésterdi. Salginda ise, kiiresel capta giinlik yeni vaka ‘@ ACHCEETEGL)] Onceki Beklenti
sayilari gerileme ediliminde, 7 giinliik ortalama bazinda 412 bin Almanya Sanayi Uretimi (Nisan,
diizeylerine geriledi. m.a., aylik % degisim) 2,5 0,4

. . i . i . Euro Bolgesi GSYH (1¢2021,
Kiiresel piyasalarda ise, ABD’de S&P500 hisse senedi endeksinin -0,6 -0,6

" . . .. X ceyreksel % degisim, final)
diin %0,1 ile sinirli gerilemesinin ardindan, bu sabah Asya hisse

senedi piyasalarinda karisik bir seyir var. Kiiresel yatinmcilarin, Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz
yarinki Cin enflasyon verisi, Persembe giinii agiklanacak ABD P9 Devlet Tahvili Getirileri
enflasyon ve Avrupa Merkez Bankasi para politikasi kararindan

0,
énce temkinli davrandigi gézleniyor. ABD 10 yil vadeli devlet tahvili (%) 07/06 04/06 2020
P S o . . TLREF 19,07 19,18 17,97
getirileri %1,56 ile géreli ihmli seyir izlerken, dolar endeksi de diinkdi
. - . . . . . TR 2 yillik 18,90 18,90 14,96
seviyelerinin hafif altinda seyrediyor. Géreli iiml seyir izleyen faiz
oranlari, gegen hafta satis géren altin fiyatlarinin toparlanarak TR 10 yrllik 18,89 18,86 12,90
1.8975/0ons seviyelerinde denge bulmasina destek veriyor. SERIOMIIE 157 155 091
Almanya 10 yilhik -0,20 -0,21 -0,57

Brent petrol fiyatlari ise, kiiresel ekonomik toparlanmanin hala P Déviz Kurlan
kirllgan seyretmesi ve hafta basinda mayis ayr Cin dis ticaret
verilerinin beklentilerin bir miktar altinda blyiime gd6stermesiyle,

07/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

o . . . . o TL 8,6139 0,6 14 15,8
diinkii seviyelerine gére yaklasik 1 S/varil geriledi, bu sabah ZTL 105024 04 11 157
70,95/ varil diizeylerinde. ’ ~ ’ ’

€/$ 1,2190 0,2 -0,3 0,2
Yurt disinda bugiin, Almanya nisan ayi sanayi lretimi ile Euro Bélgesi $/Yen 109,25 0.2 03 58
1. ceyrek bliyiime verileri takip edilecek. h 14183 0.2 -0.2 38
[ M Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt icinde Hazine nakit dengesi, mayis ayinda 29 milyar TL, faiz 07/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
disi denge ise 18 milyar TL agik verdi. Bu gerceklesmelerle, yilin ilk BIST-100 1.447 1,0 19 20
bes ayindaki agik 31 milyar TL, ayni dénemdeki faiz digi fazla ise S&P 500 4.227 01 05 12,5
36,8 milyar TL SeViyesinde O|U§tu. FTSE-100 7.077 0,1 0,8 9,5
DAX 15.677 -0,1 1,7 14,3
® S/TL gine 8,62 duzeylerinden bashyor. Hazine diin SMI 11.631 05 24 8,7
gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 8,7 milyar TL Nikkei 225  29.019 03 06 57
borglandi. 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama MSCl EM 1381 01 03 6.9
yillik bilesik faiz %19,38 seviyesinde gercgeklesti. Hazine bugiin 12 sangay 3.600 02 04 16
ay vadeli kuponsuz ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri ile Bovespa P p— 05 36 99

10 yil vadeli TUFE’ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini ——
gerceklestirecek. Tahvil piyasasinda, 10 yillik getiriler diin gini ‘@ AliC] Fiyatlar

sinirli artisla %18,89’dan tamamladi. 07/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Brent ($/varil) 71,5 -0,6 3,1 38,0
® Saglk Bakanligl; diin, son 24 saatte 5 bin 647 yeni Korona virusi Altin ($/0ns) 1.899 04 04 0,0
vakasl tespit edildigini, 91 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. Gram Altin (TL)  524,8 -03 1,0 15,8
Bu glinliik gergeklesmelerle; toplam vaka sayisi ise 5 milyon 293 Bakir ($/libre) 452,7 -01 32 286
bin 627’ye, can kaybi 48 bin 255’e ulasti. Yurt icinde son giinlerde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
asilama hizinda da artis gozleniyor. Son verilere gore, 7 glinlik **Gergeklesen

ortalamalar bazinda Turkiye’de ginde ntfusun  %0,32’si

asllaniyor. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

8 Haziran 2021

P
® Persembe glini gelecek ABD verisi Oncesi yurt disi piyasalar L) Endeks Deg (%) Giin Haftalik Ayhk YBB

temkinli bir bekleyis icerisinde gorlinliyor. Din nispeten olumlu
ayrisan teknoloji agirlikli hisseler disinda endekslerde hafif geri
cekilmeler gozledik. Bu sabah itibariyla da Asya hisse senedi
endekslerinde saticili, ABD hisse senedi vadeli endekslerinde yatay
seyir dikkat ¢ekiyor. Din BIST’te ise turizmde toparlanma temasi
havayolu ve diger ilgili sirketlerde olumlu ayrisma sagladi. Ayrica
uzun slredir iskontolu islem goren bankalarda da son dénem
arttigini gérdiigimiiz yatirimc ilgisi devam ediyor. Din 6zellikle
banka ve havayolu sirketlerine gelen alimlar BiST-100 endeksini bir
kez daha 1.450 esigine geldi. Endeks daha 6nce Mayis'in ikinci
yarisinda bu seviyelerde yatay seyretmis ve sonrasinda yurtdiginin
da etkisiyle 1.400’e kadar geri ¢ekilmisti. Oniimiizdeki giinler igin
ABD enflasyon verisi kadar gelecek hafta basindaki Nato Zirvesi ve
17 Haziran’daki PPK toplantisi da yakindan takip edilecek. Borsanin
ihtiyath yukari yonli ivmesini buglin de korumaya calisacagini
tahmin ediyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin ylksek acilisin ardindan yatay seyretti.

Kapanis 1447 seviyesinde gercgeklesti. Endekste onemli direng
bolgesi oldugunu dusindigimiz 1440/1470 bandi zorlanmaya
devam ediyor. Son birka¢ gindir yakin destek bolgesi lzerinde
saglanan tutunma endekste iyimserlik yoninde sinyal olurken,
yukari egilimin belirginlesmesi igin 1440 U(zerindeki kapanisin
ardindan 1470 seviyesi Uzerinde kapanisi gerekli goriiyoruz. 1470
seviyesi BIST100’de diislis Oncesi son yatay kanalin alt sinir
konumundaydi. Dolayisiyla bu seviye Uzerindeki hareket, son yatay
kanal olan 1470-1590 bandina geri donlis anlamina gelebilecektir.
Bu paralelde 1470 Gzerindeki kapaniglari olumlu teknik gériinimiin
kuvvetlenmesi ve yeni bir yukari hareketin baslangici olarak
degerlendirmek mumkiin. Endekste 1430 seviyesini yakin destek
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte 1400 seviyesi
altina inilmesi durumunda ancak kisa periyot icin ortalamalarda
yeni bir zayiflama sireci yasanabilecegini soylemek muimkiin.
BIST100’de 1430-1410-1390 destek, 1465/70-1490-1505 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz

Portféy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: ARD Yazilim,
Aselsan, Coca Cola, Eregli, Garanti, Medikal Park, Sise Cam,
Petkim, Tlpras’dir. Detaylar igin tiklayiniz

BIST-100 10 19 04 -0
BIST-30 12 26 2 55
Banka Endeksi 20 40 58 -126
Sinai Endeks 06 11 27 119
Hizmetler Endeksi 05 10 18 A4

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,020,582
Bankalar Piy. Deg. 146,516
Holdingler Piy. Deg. 180,849
Sanayi Piy. Deg. 632,512
BIST islem Hacmi (mn TL) 18,048
BIST Ort. Halka Agiklik 34%

[ B En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Jantsa Jant 74 58.3
Esenboga Elektrik 6.7 220.7
Coca Cola igecek 47 49.4
lhlas Gayrimenkul 4.4 78.4
Koza Altin isletmeleri 3.7 806.0

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odas Elektrik -2.4 56.9
indeks Bilgisayar -1.7 19.4
is Yatinm -1.7 21.3
Zorlu Enerji -1.5 39.5
Medical Park Saglik -1.4 17.7

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Garanti Bankasi 2.3 1577.5
Tlrk Hava Yollarn 1.7 1352.3
Koza Altin isletmeleri 3.7 806.0
Sise Cam 1.5 690.7
Kardemir (D) 0.5 624.3
VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Haziran 1563.50 1.02 284,928
XU030 Agustos 1589.00 0.94 6,333

USD Haziran 8.7365 -0.43 132,210
Eur Haziran 10.6537 -0.20 4,764

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Haziran
USD Haziran

596,604
922,370

19,590
-13,398
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o I
Sirket Haberleri Devami

® TAV Havalimanlari Holding buglin Mayis ayi yolcu verilerini agikladi. Toplam yolcu sayisi 2,38 milyona ulasirken bu
rakam Mayis 2019’un %29’una isaret etmektedir. Yurt ici yolcu sayisi 1,33 milyon, yurt ici yolcu sayisi ise 1,05
milyon ile Mayis 2019’un sirasiyla %50 ve %19’una isaret etti. TAV'In yolcu trafigi 6zellikle yurt icinde alinan Covid-
19 6nlemleri nedeniyle bir 6nceki aya gore zayiflama gosterdi. Haziran ayindan itibaren 6zellikle yurt igi hatlarda
gbzle gorullir dizelme bekliyoruz. Ancak yurt disi hatlarda toparlama bir miktar daha yavas gercgeklesebilir. Yaz
aylarinda 2019’un ayni ayina gore anlamli bir toparlama igin global asilama galismalarinin hizi 6nemli olacaktir.

® Havacilik Sektorii: DHMIi bugiin Mayis ayi havalimani yolcu trafik verilerini agikladi. Yolcu trafiginin toparlama
egiliminde yurt icinde alinan Covid-19 tedbirleri nedeniyle Nisan ayina gore bir miktar daha bozulma gozlendi.
Toplam yolcu trafiginin 5,56 milyona (i¢ hat 3,12 milyon, dis hat 2,44 milyon) ulastigi Mayis ayinda bu rakam
2019’un ayni ayina gore %33’line isaret etmektedir (i¢c hat %40, dis hat %26). Mart ayinda bu toparlama %49’a
kadar ylikselmisti ve Nisan ayinda baslayan Covid-19 onlemleri sonrasi %39’a gerilemisti. Mayis ayinda tam
kapanma tedbirleri nedeniyle toparlama trendinde bir miktar daha bozulma bekliyorduk. Bu nedenle Mayis ayi
verilerini notr olarak degerlendiriyoruz. Haziran ayindan itibaren alinan énlemlerde kontrollii gevseme ve yurt
disinda seyahat kisitlamalarinin yavas yavas kaldiriiyor olmasi sayesinde Mayis ayina gére énemli bir toparlama
olmasini bekliyoruz. Ancak yine de yaz aylarinda 2019’un ayni ayina goére anlamh bir toparlama igin global asilama
¢alismalarinin hizi nemli olacaktir.

® Koza Altin, bakanlik tarafindan Cukuralan Altin Madeni isletmesi 3. kapasite artirimi projesine iliskin CED olumlu
karari verildigini agikladi. Daha 6nce verilen olumlu CED karari mahkeme tarafindan iptal edilmisti. Olumlu.

® Sisecam, kiiresel cam ambalaj pazarinda dnemli bir paya sahip olan Avrupa pazarinda biylimek i¢in Macaristan'da
yatirim yapma karari aldigini duyurdu. Sirket, isletme sermayesi gereksinimleri de dahil olmak lizere yillik net 330
bin ton Uretim kapasitesine sahip iki firini, 255 milyon avro maliyet ile insa edecek. Sirket, ilk firinin 2023 yilinda
faaliyete gegmesini ve 2025 yilina kadar tam kapasiteye ulasmayi hedefliyor. Sisecam’in cam ambalaj is kolunun
2,7 milyon ton Uretim kapasitesi bulunuyor ve Tirkiye ve Rusya'da %100'e yakin kapasite kullanimi ile faaliyet
gbsteriyor. Yatirrm cam ambalaj is kolunun toplam (retim kapasitesini %12 oraninda arttiracak. Sisecam'in
Tlrkiye'den (¢ogunlugu Avrupa’ya) cam ambalaj ihracati son Ug yilda neredeyse dort kat artarak 2020'de 390 bin
tona ulasti. Bu durum Sisecam'in bolgedeki artan varligina ve blyiliyen misteri tabanina isaret ediyor. Yatirimin
Sisecam’in Avrupa pazarindaki varligini gliglendirecegi ve daha iyi cografi risk g¢esitlendirmesi saglayacagi igin
olumlu oldugunu diisiintyoruz.

® Yatas 1C21'de piyasa beklentisi olan 58 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 64 milyon TL'nin altinda 47 milyon TL
net kar acikladi. Ozetle, 1¢21 FAVOK piyasa ortalama beklentisinin %15 ve net kar %19 altinda gergeklesti. Ciro
yillik bazda %60 artti ve 530 milyon TL'ye yikseldi. 2021’de devam eden gli¢li talep 1C satislarini olumlu etkiledi.
FAVOK marji bizim beklentimiz olan %18 ve piyasa ortalama beklentisi olan %17’nin gerisinde %14,2 oldu. Artan
hammadde fiyatlarindan ve zayif TL'den olumsuz etkilendi. Net borg ¢eyrek bazda artan isletme sermayesinin
ihtiyaci sebebiyle 216 milyon TL'ye yikseldi. Sirketin 1C21 sonuglarina piyasa tepkisinin olumsuz olmasini
bekliyoruz. Yatas icin hedef fiyatimiz 20TL ile “Endeksin Uzerinde” tavsiyemizi koruyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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