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1C21 Bilango Degerlendirmesi

1C21 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
milyon TL Gercek Anket AkYat. 1yl 4.0%
. .. 3.0%
Net faiz geliri 3.075 - 2.820 3ay
2.0%
Net faiz marji 2,2% - 2,0% 1ay 1.0%
R . . . . | . . 0.0%
Net Kar 1.854 1.640 1.575 0% -30% -20% -10% 0% 10%  20% 1G20 2G20 3G20 4G20 1G21

6zkaynaklar 66.606 _ 69.400 M relatif Nom. M Kredi risk maliyeti M Net Faiz Marji

Net faiz gelirindeki daralmaya ragmen, kar beklentinin lizerinde kaldi

1G21 net kan onceki geyrege gore %14 ve 6nceki yila gére %27 artarak 1,85 milyar TL oldu ve bizim 1,58 milyar TL net kar
tahminimizi ve piyasanin 1,64 milyon TL net kar beklentisini asti. 1¢21’de net karin beklentimizden glicli gelmesi zayiflayan net
faiz marjinin yine de beklentimizden biraz daha iyi ve kredi risk maliyetinin beklentimizden disik kalmasindan kaynaklandi.

- Net faiz geliri (swap etkisi dahil) 6nceki ceyrege gore %30 diisiisle 2,2 milyar TL’ye gerilerken, net faiz marjinda 6nceki yilin
ortalamasina gore 200 baz puan azalma oldu. Marjdaki gerileme 6zellikle TCMB ve swap fonlama maliyetlerinden kaynaklandi.
Diger taraftan is Bankasi net faiz marjindaki yillik 100 baz puan diisiis beklentisini Haziran’da yeniden gbézden gecirecek. Banka yilin

geri kalaninda marjda toparlanma bekliyor.

is Bankasinin 1G21’de briit kredi karsilik gideri 6nceki ceyrege yakin 2,7 milyar TL olurken, banka giiglii sorunlu kredi tahsilati
sonrasi 6nceden ayrilmis 1,2 milyar TL'lik karsiligi sildi ve net karsilik maliyeti 1,45 milyar TL oldu (4C20’de 2,2 milyar TL). Bankanin
kredi risk maliyet orani da bdylece 2020’deki 247 baz puandan 158 baz puana diistii. is Bankasi oranin yatay kalmasini dngérmiistii.

- Baz etkisi nedeniyle 1G21’de is Bankasi’nin net komisyon gelirleri yillik %7,5 ve faaliyet giderleri %6,7 artti. Banka baz etkisindeki
normallesme ile bu iki kalemdeki artisin yil sonunda hedeflenen %15 ve %17-18’e ulasacagini dngoériyor.

Yorum: Gerileyen net faiz marjina karsin 1¢21 kari hazine islem gelirinden ve yiiksek tahsilat performansindan kaynaklandi ve
bankanin maddi 6zkaynak karlilik orani hedeflenen %12 diizeyinde gergeklesti. Ancak yilin geri kalani igin net faiz marjinin 6ngérilen
70-80 baz puanin lzerinde daralma riski bulunuyor. Buna karsilik énden yiklemeli karsilik ayirma politikasi sayesinde karsilik
giderinin bu disisi telafi etmesini bekleriz. Banka igin 8,6 milyar TL diizeyindeki net kar tahminimiz 6ngériden bir miktar iyimser
bulunuyor. Banka icin tahminlerimizi ve fiyat hedefimizi bilango dénemi sonunda gilincelleyecegiz.

Temel finansallar, mn TL 1C21 1C20 Yillik artig 4G20 Cyrk art. 2021/3 2020/3 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 3,075 4,907 -37.3% 4,365 -29.5% 3,075 4,907 -37.3%
Net Kar 1,854 1,456 27.3% 1,627 13.9% 1,854 1,456 27.3%
Krediler 363,990 298,045 22.1% 345,150 5.5% 363,990 298,045 22.1%
Menkul Kiymetler 109,319 89,599 22.0% 111,372 -1.8% 109,319 89,599 22.0%
Musteri mevduati 378,694 303,277 24.9% 364,801 3.8% 378,694 303,277 24.9%
Ozkaynaklar 66,606 58,531 13.8% 67,781 -1.7% 66,606 58,531 13.8%
Net Faiz Mariji 2.2% 4.4% -223bps 3.2% -102bps 2.2% 4.4% -223bps
Net kredi riski 158bps 234bps -76bps 245bps -87bps 158bps 234bps -76bps
Sorunlu kredi orani 5.3% 6.0% -73bps 5.6% -28bps 5.3% 6.0% -73bps
SYR 16.1% 16.9% -76bps 17.0% -86bps 16.1% 16.9% -76bps
Oz kaynak karhlig: 11.0% 9.9% 111bps 9.8% 121bps 11.0% 9.9% 111bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



