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1C21 Bilango Degerlendirmesi

1C21 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Net faiz zararinin etkisi yiiklii karsilik iptali ile telafi edildi.

Halkbank’in 1¢21 net kari 59 milyon TL olarak gergeklesti (1C20’de 825 milyon TL) ve béylece bizim tahminimiz (59 milyon TL) ile
ortalama beklentiye (59 milyon TL) paralel bir sonug elde edildi. Net faiz zararina ragmen, 1G21 kari (i) tahsilatlar neticesinde
sorunlu kredi karsiliklarindan 1,0 milyar TL, (ii) yeniden yapilandirma ile diger karsiliklardan 1,0 milyar TL ve (iii) IFRS-9 kapsaminda
ihtiyactan fazla oldugu hesaplanan 1,3 milyar TL olmak lizere toplam 3,3 milyar TL’lik karsihgin (silinip) gelir yazilmasindan
kaynaklaniyor. Banka bu konuda daha 6nceden bilgilendirme yapmisti.

-Halkbank TUFE varsayimini %15 olarak belirleyip 1¢21’de 1,6 miyar TL TUFE’ye endeksli tahvil geliri yazdi (4G21’de 3,2 milyar TL).
Bunun etkisi, artan TL fonlama maliyeti ve swap kullaniminin 9 milyar TL'den 23 milyar TL'ye ¢ikmasi bankanin 1¢21’de 0,8 milyar TL
net faiz zarari kaydetmesine yol acti. Boylece net faiz marji 6nceki yil ortalamasina goére 370 baz puan diserek -%0,5 oldu. Halkbank
2021 icin daralmayi 100 baz puan olarak 6ngérmusta.

- Diger taraftan banka 1C21’de briit 1,24 milyar TL karsilik ayirdi ve yukarida belirtildigi gibi 3,3 milyar TLlik karsilik sildi. Bankanin
brit ve net kredi risk maliyet orani 110 baz puan ve -71 baz puan oldu. Halkbank 1¢21 sonunda %3,5 diizeyinde olan sorunlu kredi
oraninin %4’Un altinda kalmaya devam edecegini diistinlyor. Ancak Covid-19 esnekliklerinin sona ermesinin sorunlu kredi oranini
196 baz puan artirip, ikinci kategori kredi oranini 92 baz puan dislrecegi hesaplaniyor. Bankanin 2021 yili brit kredi risk maliyet
6ngorisi ise 70-80 baz puan dizeyinde. Bu 6ngoriiniin gerceklesmesi icin dniimiizdeki donemlerde de brit karsilik giderinin kontrol
altinda olmasi gerekiyor.

Yorum: Halkbank net faiz marjindaki daralmanin azami diizeye ulastigini ve ikinci ¢eyrek ortasindan baslayarak toparlanmanin
goriilecegini disiinliyor. Ancak yine de bankanin 2021 yili 6zkaynak getirisinin sene basinda éngorilen %10 seviyesini yakalamasi
giic goriiniyor. Banka 2021 6ngorilerini 2C21 doneminde glincelleyecek. Bizim 2,6 milyar TL diizeyindeki net kar tahminimiz asagi
yonlu risk tasiyor. Tahminlerimizi ve 12 aylik fiyat hedefimizi bilanco donemi sonrasi giincelleyecegiz.

Temel finansallar, mn TL 1¢21 1C20 Yillik artig 4C20 Cyrk art. 2021/3 2020/3 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) -810 4,989 -116.2% 2,271 -135.7% -810 4,989 -116.2%
Net Kar 59 825 -92.8% 510 -88.4% 59 825 -92.8%
Krediler 437,657 331,403 32.1% 432,827 1.1% 437,657 331,403 32.1%
Menkul Kiymetler 165,483 109,588 51.0% 159,200 3.9% 165,483 109,588 51.0%
Musteri mevduati 428,501 294,369 45.6% 422,305 1.5% 428,501 294,369 45.6%
Ozkaynaklar 42,059 32,910 27.8% 42,931 -2.0% 42,059 32,910 27.8%
Net Faiz Mariji -0.5% 4.4% -491bps 1.4% -189bps -0.5% 4.4% -491bps
Net kredi riski -71bps 244bps -316bps 74bps -145bps -71bps 244bps -316bps
Sorunlu kredi orani 3.5% 4.83% -126bps 3.8% -27bps 3.5% 4.8% -126bps
SYR 14.0% 13.3% 64bps 14.6% -61bps 14.0% 13.3% 64bps
0z kaynak karhlig 0.6% 10.1% -958bps 4.8% -427bps 0.6% 10.1% -958bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sOzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



