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Yurt icinde bugiin issizlik orani verisi agiklanacak.... ™Y Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin altinda kaldi i: 2,6
® ABD 10 yillik tahvil getirileri %1,59 seviyelerinde Z'o
® S$/TL bu sabah 8,26 seviyelerinde 1'5 1,4

0,8

ABD’de Nisan ay! tarim disi istihdam verisi beklentilerin ¢ok altinda ::
gerceklesti. Tarimdisi istihdam Nisan’da aylik 266 bin kisi ile 1 milyon O S ‘ ‘ 00
olan beklentilerin altinda artis gésterdi. Issizlik orani, isgiiciine Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
katilimdaki artisin etkisiyle %6,0’dan %6,1’e ylikseldi. Mart verisi de Tahvil
916 bin’den 770 bin’e asagi yonlii revize edildi. Veri sonrasi, ABD 10 . ” = . .
yil vadeli tahvil getirileri 1,50’nin altina gerilemesinin ardindan bir L) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
miktar toparlanarak %1,59’lara yiikseldi. Dolar endeksi DXY 90,2’ye Turkiye issizlik Orani (Mart, %, 13.4 )
geriledi. Altin fiyatlari da 1.843 S/ons’a kadar yiikseldikten sonra bir m.a.) ’

miktar geri ¢ekildi; 1.8385/ons seviyelerinde. S&P 500 endeksi yeni
rekor yiiksek seviyelere ulasti.

, . . . Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz
Almanya’da ekonomide toparlanma siiriiyor. Sanayi tretimi iki aylik
dusisin ardindan, Mart’ta aylik bazda %2,5 artis gosterdi. Yilin ikinci gy ISR E WK O8]
ceyreginde, lilkede sanayi (retiminin gl¢lenmeye devam edecegi

< naériilii Nitekim. imalat ine iliskin beklentileri adst (%) 07/05 06/05 2020
anglorudU);(or'. N./ ekim, /;na6a6 4szna){'mﬁ ilis {n. "ed?nd/"er/ gosteren TLREF 1925 1923 17.97
n 1 1san n I rini raurau.
enaekst, Nisan ayinaa 66,4 1le gugiu seyrini suraurau TR 2 yillik 17,94 17,94 14,96
. . . . TR 10 yillik 18,02 18,15 12,90
® Kiiresel piyasalarda bu sabah ABD vadeli islem piyasalari ve Asya
. larinda S H S b lart haric alicil . ABD 10 yillik 1,58 1,57 0,91
iyasalarinda Sangay ve Hang Seng borsalari hari¢ alicih seyir
Py gay g g ¢ Y Almanya 10 yilhik -0,22 -0,23 -0,57

goruliyor. ABD’'nin en buylk enerji boru hattina yapilan siber
saldirinin ardindan, boru hatti gecici kapatilirken, petrol fiyatlari gy RGOl ETH]

ve ABD’de benzin fiyatlar yiikseldi. Brent petrol fiyati bu sabah 07/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
%0,6 artigla 68,7 S/varil seviyelerinde. $/TL 8,2400 .05 06 108
€/TL 10,0263 0,3 0,6 10,4
® Yurt disinda 'bu'hafFa Sa'll glnd Cin en'flasyon, Carsamba ABD €/s 12166 08 12 04
enflasyon verileri takip edilecek. ABD Hazinesi bu hafta 126 milyar $/Yen 108,60 04 06 52

S tutarinda borglanma gerceklestirecek. GBP/$ 13984 07 12 23

® Yurt iginde Hazine nakit dengesi Nisan’da 13,3 milyar TL, faiz disi @ JSCEELELIRSE G

denge ise 1,4 milyar TL agik verdi. Bugiin Mart ayi issizlik verisi, 07/05  Giinliikk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
yarin cari denge ve sanayi Uretimi verileri aciklanacak. issizlik BIST-100 1.441 1,0 31 -2,4
orani mevsimsellikten arindinlmis olarak Subat ayinda S&P 500 4.233 0,7 1,2 12,7
%12,7'den %13,4’e yiikselmisti. Issizlik oraninin artmasinda, FTSE-100 7.130 0,8 2,3 10,4
isgliclinde gorilen artis ve istihdamda gorilen gerileme etkili DAX 15.400 1,3 1,7 12,3
olmus idi. Hazine, kurumsal yatirimcilara yonelik 21 Mayis 2021 smI 11.174 0,6 1,4 4,4
valor tarihli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraci Nikkei 225  29.358 0,1 1,9 7,0
gerceklestirilecegini duyurdu. MSCI EM 1.349 0,6 0,1 4,4
Sangay 3.419 -0,7 -0,8 -16
® Yurt icinde $/TL giline 8,26 dizeylerinden bagliyor. Tahvil Bovespa 122.038 1,8 26 25

piyasasinda; 10 yil vadeli tahvil getirileri haftalik bazda toplam 47

baz puan azalarak haftayr %18,02’den tamamladi. BIST-100 L JJ Emtia Fiyatlan

endeksi Cuma giini %1, haftalik bazda ise %3,1 artis gosterdi. 5 07/05 Ginlilk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
yillik CDS’ler 394 baz puan seviyesinde. Brent ($/varil) 68,3 03 15 31,8
Altin ($/ons) 1.831 0,9 3,5 -3,5
® Saglk Bakanligi; diin, son 24 saatte 15 bin 191 yeni Korona viriisii Gram Altin (TL)  484,2 04 28 6,8
vakasi tespit edildigini, 283 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. Bakir ($/libre)  476,6 32 64 354
Bu glinlik gergeklesmelerle; toplam vaka sayisi ise 5 milyon 031 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
bin 332’ye, can kaybi 43 bin 029’a ulast. **Gergeklesen
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Endeks Deg (%) Gun Haftalik Aylik YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gegctigimiz hafta ABD istihdam verisinin beklentinin altinda gelmesi
parasal sikilasmaya gecgilmesi konusunda FED’in  acele
etmeyecegine dair piyasa beklentisini kuvvetlendirdi ve bu durum
hisse senedi piyasalarina olumlu yansidi. Gerek bu agiklama
gerekse Persembe glinki PPK karari sonrasi TL'nin deger
kazanmasi Ozellikle mali sektér hisselerine ve bankalara olumlu
yansidi. Haftalik bazda 6zellikle, bankalar, altin, havayolu ve giibre
sirketlerine gelen alimlarla BIST-100 endeksi haftayr %3,0
dizeyinde artisla tamamladi. Bayram tatili nedeniyle 2,5 giinlik
kisa haftanin glindeminde Covid-19 tedbirlerinin gevsetilmesi ve
cari denge rakamlari yakindan takip edilecek. Hisse senedi
tarafinda risk istahinin korundugu ancak para girisinin nispeten
sakin oldugu goriliuyor. BIST'in yeni haftaya temkinli yikselisle
baslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giin ici geri
cekilmeye ragmen olumlu seyrini korumayi basardi. Kapanis 1441
seviyesinde gerceklesti. Endekste 6nemli direng bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 1430/40 direng bolgesi Uzerinde kapanis
goriyoruz. Bu kapanigla 19 Mart'tan bu yana altinda hareket
gordigimiz 50 ginlik ortalama seviyesi de asiimis oldu. 1430/40
bandi Uzerine geri donisle birlikte takip ettigimiz tim ortalamalar
Uzerine geri donls saglanmis durumda. Bu paralelde saatlik ve
glinlik periyot igin ortalamalarda yukari egilimin belirgin hale
geldigini belirtebiliriz. Bu bant (izerindeki hareketin korunmasi
yukari yonli trende yodnelik belirgin degisimin de habercisi
olabilecektir. 1450 direncinin asilmasi belirttigimiz banttaki
destegin teyit edilmesine yonelik olumlu sinyal olarak goérulebilir.
Endekste 1430-1420 yakin destek olsa da 1410 seviyesi altini kisa
periyot icin zayiflama bolgesi olarak gorliyoruz. BIST100 igin
1430/20-1410-1395 destek, 1450/65-1475-1500 direng olarak
belirtilebilir.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: ARD Yazilim,
Aselsan, Coca Cola, Eregli, Medikal Park, Sise Cam, Petkim,
Tupras’dir. Detaylar igin tiklayiniz
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® Anadolu Grubu Holding 1G21'de 684mn TL net kar agikladi (1G20 net zarar: 373mn TL). Bizim ve piyasanin
net kar tahmini bulunmuyor. Yillik bazda net kar tarafinda gortlen biylk donlisimiin temel sebebi sirketin
30.03.2021’de tamamlanan AND Anadolu Gayrimenkul Yatirimlarinin (AND) satisindan 460mn TL tek seferlik
gelir etmesi oldu. Sirket AND’nin satisini 74mn TL'ye gerceklestirmisti. Elde edilen kar rakami AND’nin satis
Oncesi bilancoda negatif 385mn TL net varlik degeriyle tasidigina isaret ediyor. Buna ek olarak Migros,
Makedonya operasyonlarinin satisindan elde ettigi 213mn TL gelir nedeniyle beklentilerin {izerinde net kar
actklamisti. AND ve Migros’un varlik satisi sirketin 1C21 net kar rakamina toplamda 588mn TL pozitif katki
yapti (Migros’tan gelen katki sirketin %50 payina gore dizeltildi). Bu gelirler hari¢ bakildiginda 1G21 net kar
97mn TL olarak gerceklesti. Gegtigimiz yildaki 373mn net zarar rakamina karsilik iyilesmeye isaret ediyor.
Burada Anadolu Efes’in gectigimiz yildaki 129mn TL net zarara karsilik 1C21’de 295mn net kar etmesi ve solo
holding borcu ile alakali net finansal giderler ve diger segmentlerin karlklarinda gorilen iyilesmeler etkili
oldu.

Grubun konsolide satislari 1G21’de yillik bazda %24 artisla 15,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Satislari
yilik bazda %43 artan mesrubat is kolu (CCOLA TI), %28 artisla bira ve %21 artisla Migros (MGROS TI) takip
etti. Otomotiv tarafinda satig gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore %14 artis gosterdi. Yurt digi
operasyonlarin toplam satis iginde aldigi pay 1G21'de %24’den seviyesinden %27'ye yikseldi (konsolide
bazda, azinlik paylari dahil degil). 121 konsolide FAVOK yillik %58 artisla 1.44 milyar TL seviyesine yiikseldi.
Satiglardaki goriiniime benzer olarak, Mesrubat, Bira ve Migros segmentleri yillik bazda sirasiyla %88, %51
ve %20 FAVOK artisi sagladi. Toplam FAVOK icerisinde Mesrubat, Migros ve Bira’nin paylari sirasiyla %39,
%28 ve %22 olarak gerceklesti. Otomotiv ve Enerji &Sanayi segmentlerinin toplam FAVOK icerisindeki pay!
ise yaklasik %10 oldu. Holding’in solo borcu kurdaki degisime bagl olarak 2.78 milyar TL seviyesinden 2.97
milyar TL seviyesine yikseldi. Mevcut durumda solo borcu %89’u hedge edilmis durumda. Yorum ve
degerleme: Sonuglara ilk piyasa tepkisinin AND tarafindan gelen gliclu tek seferlik net kar katkisi nedeniyle
olumlu olacagini dusliniyoruz. Diger yandan bizim mevcut degerlememize AND kaynakli pozitif veya negatif
bir katki bulunmuyordu. Dolayisiyla satis tGzerinden gelen kar katkisinin bizim degerlememize bir etkisi yok.
1G21 gergeklesmeleri sonrasi AND satisi ve Migros varlik satisindan gelen etkileri rakamlarimiza dahil ettik
ve 2021 yili net kar beklentimizi 423mn TL'ye revize ettik (6nceki: 160mn TL zarar). Ek olarak, solo borgtaki
hafif artis ve Migros hedef fiyatimizdaki revizyonu (52,0 TL'den 50,0'TL’'ye degerlememize yansittik. Bu
revizyonlar neticesinde AGHOL igin hedef fiyatimiz 32,44TL oldu (6nceki: 33,50TL). Hisse igin “Endeksin
Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. AGHOL, 95%’i halka acik mevcut net varlik degerine (NAD) gére %30
iskonto ile islem gorayor.

® Bizim Toptan 1C21’de 0,4 milyon TL net kar agikladi, bizim beklentimiz ve piyasa ortalama beklentisi olan 4
milyon TL'nin altinda gergeklesti. Ciro 1¢21’de yillik %23 artarak 1,447 milyon TL’ye c¢ikti (bizim beklentimiz;
1,445 milyon TL ve piyasa ortalama beklentisi; 1,439 milyon TL). Ana kategori (tlitlin ve seker harig) satislari
1G21’de yillik %23 artti. 1¢21’da brit kar bir dnceki yilin ayni dénemine gére %33 artarak 174 milyon TL'ye
¢kt ve brut kar marji %12 oldu. Daha karli olan misteri segmentinin payinin toplam ciroda agirhginin
artmasi ile 1¢21’de %14,4 gelen ana kategori briit kar marji karliligi olumlu etkiledi. FAVOK 72 milyon TL
olarak gerceklesti (ortalama piyasa beklentisi 69 milyon TL'ye paralel) ve FAVOK marji %5 oldu (ortalama
piyasa beklentisi olan %4,8 FAVOK marjinin hafif izerinde). Bizim Toptan’in 1¢21’de net nakdi ceyrek bazda
%27 diserek 214 milyon TLl'ye geriledi. 1G21 sonuglarinin bugilin hisseyi hafif olumsuz etkilemesini
bekliyoruz. Bizim Toptan ile ilgili tahminlerimizi degistirmezken, iskonto oraninda yukari yonli yaptigimiz
revizyon sonucu hisse i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 15,5 TL’ye (6nceki hisse basi 17 TL) distrurken, “Notr”
onerimizi koruyoruz.
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® Dogan Holding 1C21'de yillik %29 biyiumeyle 413 milyon TL net kar agikladi, bizim beklentimiz olan 467 milyon
TL'nin %12 altinda. 1¢21’de TL'nin deger kaybetmesiyle sirket uzun doviz pozisyonu ile kur farki geliri elde etti
ancak bu rakam beklentimizin biraz altinda kaldi. 1G21 ciro yilhik %18 biiylidu ve 2 milyar 841 milyon TL olarak
gerceklesti. Bolumler bazinda, 1G21 cironun %65’ini olusturan akaryakit perakende sektori geliyor; yillik %3
blylimeyle 1 milyar 849 milyon TL ciro gerceklestirdi. Akaryakit perakende sektdriinde Covid salginin talebe
yonelik olumsuz etkileri devam ediyor. Elektrik Uretim’de ciro yillik %18 biyiimeyle 88 milyon TL olarak
gerceklesti. Sanayi boélimu (Celik Halat ve Ditas Dogan) cirosu yillik %107 bliyimeyle 570 milyon TL’ye ulasti. Celik
Halat, artan celik fiyatlardan faydalanirken, Ditas Dogan, otomotiv par¢a Ureticisi olarak, artan otomotiv
talebinden olumlu etkilendi. Otomotiv Ticaret Bolimi’de otomotiv sektérdeki toparlanmadan olumlu etkilendi ve
cirosu yillik %38 biyimeyle 108 milyon TL'ye ulasti. Finans bolimu cirosu yillik %38 bliyimeyle 84 milyon TL
olarak gerceklesti. Gayrimenkul b&liimii cirosu yillik %30 daralmayla 25 milyon TL olarak gerceklesti. internet ve
Eglence bolumi cirosu yillik %35 biylime gordi ve 130 milyon TL olarak gergeklesti. Kanal D Romanya’daki glicll
performans burada etkili oldu. Sirketin devam ettirdigi tasarruf tedbirlerle, 1¢21 FAVOK yillik %59 biyimeyle 245
milyon TL’ye ulasti ve FAVOK marji 221 baz puan genislemeyle %8,6 olarak gerceklesti. Mart sonunda DOHOL’{in
solo net nakit pozisyonu 365 milyon dolar oldu, 2020 yilsonunda 361 milyon dolardi. Galata Wind halka arzi ile
ortaya ¢ikan degerleme ve solo net nakit pozisyonu glincellemelerle 12 aylik hedef fiyati 3,90 TL'den 4,15 Tl'ye
revize ediyoruz. Endeksin Uzeri 6nerimizi koruyoruz. Piyasanin ilk ceyrek sonuclara nétr tepki vermesini
bekliyoruz.

® Selguk Ecza 1G21’de bizim beklentimiz olan 314 milyon TL’nin ve piyasa beklentisi olan 308 milyon TL'nin altinda
284 milyon TL net kar elde etti. Net karda yasanan fark cironun piyasa beklentilerinin altinda gelmesinden
kaynaklanmaktadir (ciro beklentilerin %10 altinda gergeklesti). Ciro yillk bazda %5, ceyrek bazda %3 artarak
1¢21’de 5,790 milyon TL'ye ¢ikti. Her ne kadar ilag fiyatlari Subat ortasinda %20 artsa da, grip ilaglarinin
kullanilmamasi sonucu 1G21’de hacimler yillik bazda diists gosterdi. Bu durum ciro bliylimesini baskiladi. Selguk
Ecza’nin 1G21 FAVOK’li gecen yilin disiik baz etkisi sebebiyle yillik bazda %14 artarak 336 milyon TL oldu, bizim
beklentimiz olan 377 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 376 milyon TL’nin altinda gercgeklesti. Sirketin 1¢21’de
net nakit pozisyonu artan isletme sermayesi ihtiyacindan dolayr 795 milyon TL'ye geriledi (4C20’de 1,196 milyon
TL net nakit). Sirketin 1C21 sonuglarina piyasa tepkisinin hafif olumsuz olmasini bekliyoruz. iskonto oraninda
yukari yonli yaptigimiz revizyon sonucu Selguk Ecza igin 12 aylik hedef fiyatimizi 11,3 TL'ye (0nceki hisse basi 13
TL) dusurirken, son 3 ayda hisse endeksin %24 altinda performans gostermesi sonucu énerimizi “Endeksin Altinda
Getiri”den “No6tr”e ylkseltiyoruz.

® Halkbank’in 1¢21 net kari 59 milyon TL olarak gergeklesti (1¢20°de 825 milyon TL) ve bdylece bizim tahminimiz
(59 milyon TL) ile ortalama beklentiye (59 milyon TL) paralel bir sonug elde edildi. Net faiz zararina ragmen, net kar
saglanmis olmasi buyuk olgtde (i) tahsilatlar neticesinde sorunlu kredi karsiliklarindan 1,0 milyar TL, (ii) yeniden
yapilandirma ile diger karsiliklardan 1,0 milyar TL ve (iii) IFRS-9 kapsaminda ihtiya¢ duyulanin izerinde oldugu
hesaplanan 1,3 milyar TL olmak lzere toplam 3,3 milyar TUlik karsiligin silinip gelir yazilmasindan kaynaklaniyor.
Banka bu konuda daha dnceden bilgilendirme yapmisti. Halkbank TUFE varsayimini %15 olarak belirleyip 1¢21’de
1,6 miyar TL TUFE’ye endeksli tahvil geliri yazdi (4G21’de 3,2 milyar TL). Bunun etkisi, artan TL fonlama maliyeti ve
swap kullaniminin 9 milyar TL'den 23 milyar TL'ye c¢ikmasi bankanin 1G21’de 0,8 milyar TL net faiz zarar
kaydetmesine yol acti. Boylece net faiz marji onceki yil ortalamasina gore 370 baz puan diserek -%0,5 oldu.
Halkbank 2021 igin daralmayi 100 baz puan olarak 6ngérmisti. Diger taraftan banka 1¢21’de brit 1,24 milyar TL
karsilik ayirdi ve yukarida belirtildigi gibi 3,3 milyar TL’lik karsilik sildi. Bankanin brit ve net kredi risk maliyet orani
110 baz puan ve -71 baz puan oldu. Halkbank 1¢21 sonunda %3,5 diizeyinde olan sorunlu kredi oraninin %4’iin
altinda kalmaya devam edecegini diisintyor. Ancak Covid-19 esnekliklerinin sona ermesinin sorunlu kredi oranini
196 baz puan artirip, ikinci kategori kredi oranini 92 baz puan diisirecegi hesaplaniyor. Bankanin 2021 yili brit
kredi risk maliyet ongoérisi ise 70-80 baz puan dlzeyinde. Bu 6ngorinin gerceklesmesi igin 6nimuzdeki
donemlerde de briit karsilik giderinin kontrol altinda olmasi gerekiyor. Yorum: Halkbank net faiz marjindaki
daralmanin azami dlizeye ulastigini ve ikinci ceyrek ortasindan baslayarak toparlanmanin gérilecegini dusindyor.
Ancak yine de bankanin 2021 yili 6zkaynak getirisinin sene baginda 6ngoriilen %10 seviyesini yakalamasi gli¢
gbrintyor. Banka 2021 6ngorilerini 2C21 déneminde glincelleyecek. Bizim 2,6 milyar TL dizeyindeki net kar
tahminimiz asagl yonli risk tasiyor. Tahminlerimizi ve 12 aylik fiyat hedefimizi bilango ddénemi sonrasi
glincelleyecegiz.
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® s Bankasi'nin 1G21’de net kari dnceki ceyrege gore %14 ve dnceki yila gére %27 artarak 1,85 milyar TL oldu ve
bizim 1,58 milyar TL net kar tahminimizi ve piyasanin 1,64 milyon TL net kar beklentisini asti. 1¢21’de net karin
beklentimizden gigli gelmesi (zayiflamaya ragmen) net faiz marjinin beklentimizden biraz daha iyi ve kredi risk
maliyetinin beklentimizden disiik kalmasindan kaynaklandi. Net faiz geliri (swap etkisi dahil) 6nceki ¢eyrege gére
%30 distsle 2,2 milyar TL'ye gerilerken, net faiz marjinda 6nceki yilin ortalamasina goére 200 baz puan azalma
oldu. Marjdaki gerileme 6zellikle TCMB ve swap fonlama maliyetlerinden kaynaklandi. Diger taraftan is Bankasi
net faiz marjindaki yillik 100 baz puan disls beklentisini Haziran’da yeniden gézden gegirecek. Banka yilin geri
kalaninda marjda toparlanma bekliyor. is Bankasinin 1¢21’de briit kredi karsilik gideri &nceki ceyrege yakin 2,7
milyar TL olurken, banka gli¢lii sorunlu kredi tahsilati sonrasi dnceden ayrilmis 1,2 milyar TL'lik karsiligi sildi ve net
karsiik maliyeti 1,45 milyar TL oldu (4C20°de 2,2 milyar TL). Bankanin kredi risk maliyet orani da bdylece
2020’deki 247 baz puandan 158 baz puana distii. is Bankasi oranin yatay kalmasini éngdrmiistii. Baz etkisi
nedeniyle 1¢21’de is Bankas’'nin net komisyon gelirleri yillk %7,5 ve faaliyet giderleri %6,7 artti. Banka baz
etkisinde normallesme ile bu iki kalemdeki artisin yil sonunda hedeflenen %15 ve %17-18’e ulasacagini dngoriyor.
Yorum: 1G21’de azalan net faiz marjina karsin kar hazine islem gelirinden ve yiiksek tahsilat performansindan
kaynaklandi ve bankanin maddi 6zkaynak karllk orani hedeflenen %12 diizeyinde gergeklesti. Yilin geri kalani igin
net faiz marjinin 6éngodrilen 70-80 baz puanin Uzerinde daralma riski bulunuyor. Buna karsilik énden yiklemeli
karsilik ayirma politikasi sayesinde karsilik giderinin bu diislisi telafi etmesini bekleriz. Banka igin 8,6 milyar TL
dlzeyindeki net kar tahminimiz 6ngoériden bir miktar iyimser bulunuyor. Banka igin tahminlerimizi ve fiyat
hedefimizi bilango dénemi sonunda giincelleyecegiz.

BUGUN 1C21 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
1C21 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Alarko Holding ALARK - -
Dogus Otomotiv DOAS 332 -
Enka Insaat ENKAI 235 -
Gubre Fabrikalari GUBRF - -
Pegasus Airlines PGSUS -891 -891
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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