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[ J) Haftalik Biilten
Global risk istahi giiclii seyrini koruyor...
" WGrafik 1: 2020 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
Haftaya gligltii ABD verileri ve Dallas Fed Baskani Kaplan'in Fed’in varlk

alimlarinda azaltimi  (tapering) konusmaya baslamasi gerektigine yénelik

Brent Petrol
agiklamalanyla zayif baslayan risk istahi, Fed Baskan Powell ve diger Fed rent Petro

iiyelerinden gelen destekleyici durusun devam etmesi gerektijine yonelik Eurostoxx
agklamalarla toparlansa da ABD Hazine Bakam Yellen'n agiklamalan S&P 500
dalgalanma yaratt. Global ¢apta veriler gliglii gelmeye devam ederken, risk $/TL
istahi da genel olarak olumlu. Yurticinde ise; enflasyon ve enflasyon beklentileri DAX
ylikselisini siirdiiriirken, TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini MSCI World
%19,00°dasabit birakti. TL aktifler ise genel olarak olumluydu. Nikkei 225

USD/IPY

Hindistan’da artan vakalara ragmen, toplam vaka sayilari azalista. Hindistan’da

gunliuk vaka sayilan 400 bini asmis olsa da, global ¢apta haftalik ortalama vaka MSCI Emerging

sayilar1830 binlerden 794 binlere geriledi. Global gapta uygulanan ag sayisi 1,24 Giimis
milyara ulasti. Yurt icinde Nisan ortasinda 63 bini asan giinliik vaka sayisi 22 DXy
binlere gerilemis durumda; 1 doz asi uygulanan kisi sayisi ~14,5 milyon, 2. dozu $/Hindistan Rupisi
alanlarin sayisi ~10,3 milyonda. EUR/USD
$/Giiney Afrika Randi
Global ekonomik veri akisi olumlu seyrini koruyor. Cin'de Nisan ayl hizmetler BIST-100
sektortii PMI endeksi 56,3’e yikselirken, yillik bazda ihracat %32,3 ithalat ise Altin
%43,1 arttl. Almanya’da perakende satislar Mart'ta aylik bazda %7,7 ile glglu r
artti. ABD ISM imalat sanayi verisi, tedarik zincirindeki sikintilarin etkisiyle, -20
64,7'den 60,7’ye, ISM hizmetler sektorii endeksi de 63,7’den 62,7’ye geriledi;
ancak gliclt seyirlerini korudular. ABD’de Nisan’da ADP 6zel sektor istihdami . Grafik 2: Altin (S/ons)
742 bin kisi artarken, haftalik issidik maasi basvurulari ise 498 bin kisiye geriledi.
Bugtin agiklanan istihdam verisi ise beklentilerin oldukga altinda kaldi. Tarimdigi 2100 -
istihdam degisimi 1 milyon artis beklentisine karsin, 266 bin kisi ile oldukga
diisiik bir artis kaydetti. issizlik oran, isgiiciine katilimdaki artisla %6'dan %6,1’e 2000 -
yukseldi. Verisonrasi Fed’den tapering fiyatlamalari azalista.
1900 -
Hafta boyunca Fed liyelerinin ve Yellen’in agiklamalan piyasalari etkiledi.
Kaplan’in agiklamalari sonrasi, basta Fed Baskani Powell olmak tizere diger Fed 1800 4
Uyelerinden gelen agiklamalar ekonomide toparlanma olsa da bunun esitsiz 1700
oldugu, Fed’in hala hedeflerinden uzak oldugu, hala pandemi Gncesine gore 8
milyonun Uzerinde istihdam kaybi oldugu, enflasyonun gecici olacagl bu 1600 4
nedenlerle de Fed’in destekleyici durusunu sirdirmesini gerektigi, henlz
tapering konusunda konusmak igin erken oldugu yéniinde oldu. Bu agiklamalar 1500 -
piyasalan rahatlatirken, Yellen’in agiklamalan ek dalgalanma yaratti. Yellen, ilk
actklamasinda Biden'in harcama ve tesvik paketlerinin etkisiyle ekonominin asin 1400 ——
isinmasi durumunda 1hml faiz artigari gerekebilecegini, sonrasinda gelen § § § § § § § 336 § §~ § § § § % §~ §?

tepkilerin etkisiyle ise enflasyonun kalic bir sekilde ylkselmesini beklemedigini,
kalic artmasi durumunda ise Fed’in elinde araglar oldugunu, faiz artinminin

0ngordigi ya da 6nerdigibirsey olmadigini belirtti. . Grafik 3: $/TL

Tapering diger merkez bankalarinin da giindeminde. ECB Ulyelerinden Kazaks, 260 -
Hazran’da acil tahvil alimlannin azaltma kararialinabilecegini sdylerken, BoE de

teknik diizenlemeler nedeniyle haftalik varlik alim miktarini azaltacagini agiklad. 8,20 -
Dolar zayifliyor, risk istahi olumlu seyrediyor. Dolar endeksi DXY, 6zellikle zayif 7,80 -

istihdam verisinin etkisiyle haftalik bazda %0,8 diserek 90,6’ya gerilerken, €/5
paritesi haftalik bazda %0,7 yiikselisle 1,21’de. ABD borsalarinda yasanan 7,40
rotasyon nedeniyle, haftalik bazda Nasdag %2,4 diiserken Dow Jones %2,0
ylkseldi; S&P 500 de %0,5 ykseldi. Eurostoxx endeksi %1 ylkselirken, MSCI 7,00 +
GOU endeksi %0,5 geriledi. 10 yillik ABD getirileri %1,54’e gerilerken, altin disen

reel getirilerin etkisiyle haftalik %3,3 yiikselisle 1.828 $/ons’ta. 6,60 -

Yurticinde TCMB karari 6ne cikarken, TL aktifler haftayr olumlu tamamliyor. 620 1

Hafta basinda agiklanan verilere gore yilik enflasyon %16,19°dan %17,14’e 580 4

yiikselirken, TCMB politika faizini %19,00’da sabit birakti ve Nisan Enflasyon . 00 00O O OOCOO G OO u oo d o

Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiissaglanana kadar para politikasindaki S55 “;i S ETESSITSSS 3* 5
o OO0 OO0 0O 0O 0O 0O d a4+ 0O OO0 O O

mewvcut durusun sirdirilecegini belirtti. S/TL haftallk bazda %0,5 distisle
8,2565 seviyelerinde iken, BIST-100 haftalik bazda %2,7 yukselige 1.435’lerde.

Gosterge faiz %17,94, 10 yillik getiri %18,00'de. 5yilikCDS 396'da. Kaynak: Bloomberg
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CPHaftanin Konusu: Gelismekte Olan Ulkelerde Kur Gegiskenligi

Enflasyon ve enflasyon dinamiklerinin belirle yicileri kiiresel giindemin en énemli
konularindan biri olurken, kur gegiskenligi de enflasyon seyrinde énemli derecede
etkili olmaktadir. Calismalar gegiskenligin gelismis iilkelerde (GU) diisiik ve
istikrarl, gelismekte olan iilkelerde (GOU) ise daha yiiksek ancak azalan bir
egilim izledigine isaret etmektedir; ancak gegiskenlik iilke ler arasinda farkliliklar
da gostermektedir. TCMB de Enflasyon Raporu’nda yer alan «Gelismekte Olan
Ulkelerde Kur Gegiskenligi» adli calismada, GOU’lerde kur gegiskenliginin
gelisimini ve lilkeler arasindaki farklilasmanin nedenini incelemistir.

Ortalama Tiiketici Enflasyonu
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Doviz kuru gegiskenligi, GOU’lerde enflasyonun ana belirleyicilerinden biri
olurken, gegiskenlik katsayisi zaman igerisinde ve iilkeler arasinda farklhlk

gostermektedir. 22 GOU igin 1994-2015 dénemi icin yapilan calismaya gore; - o r—
geciskenlik 2008 krizi sonrasi 6nemli oranda diismiistiir; kriz 6ncesi ortalama %20 . 2004'2020Ayl'k Ortalama Kur Degisimi
olan 12 aylik kur gegiskenligi, kriz sonrasi dénemde %8,2’ye gerilemistir. Bir diger %, Mutlak Deger
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¢alismaya gore de gegiskenlik, 6zellikle 2000’li yillarin ikinci yarisindan sonra hizli =T
bir sekilde diismektedir. Bu diig Gigiin temel nedeninin enflasyon hedeflemesine ve 2.25
beraberinde diigiik enflasyon ortamina gegilmesi oldugu belirtiimektedir.

4l lortslasna 1t 1| 1 .o
Kur gegiskenliginin iilkeler arasinda farklliklar gostermesinde, iilkelere has 0.75
yapisal dinamikler etkili olmaktadir. Enflasyonun seviyesi ve oynakhgi, kur o.00
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Yabanci Para Cinsinden Borglarin GSYIH

degisimlerinin biiyukliigii ve kahciligi, yabanc para (YP) borglulugu ve yerli
tiketimin ithaligerigi gibi unsurlar gegiskenligin seviyesinde belirleyici olmaktadir.
Enflasyonun daha vyiksek ve oynak, kur degisimlerinin daha yiliksek, YP
borglulugun (dolarizasyonun) daha yiksek ve vyerli tiketimin icerisinde ithal
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Urinlerin payinin daha fazla oldugu ekonomilerde kur geciskenligi de ylksek | erisindeki Payi

olmaktadir. Yiiksek ve oynak enflasyon gériilen ekonomilerde, iiretim maliyetleri m Reel Sektor m Mali Sektor Kamu = Haneha;;")

stk ve yiiksek oranda degisirken, fiyatlarda daha sik ayarlama yapilmaktadir. Bu o

durum kur degisimlerinin fiyatlara yansitilmasini k olaylastirmakta, ytiksek oranli .

deger kayiplarinin etkisinin de daha buyuk olmasina neden olmaktadir. YP e
o . . o S . . L || a0

borglulugunun yiiksek olmasi da, kur degisimler inin bilangolar iizerindeki etkisini o

artirirken, tretim maliyetlerinin kur gelismelerinden dogrudan etkilenmesine ve o

fiyat ayarlamalarinin yapilmasina neden olmaktadir. Tilketim ve ara mah
ithalatinin fazla oldugu ilkelerde, hem ithal tiikketim mal hem de yerli
uretimdeki ithal girdi nedeniyle kur degisimleri etkili olmaktadir.
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2004-2020 yillari igin, segilmis GOU’ler enflasyon, kur degisimleri, YP borgluluk 000-20 grialama 0 D

orani ve yerli tilketimin ve ihracatin ithal icerigi bazmga karsilasgtirilmigtir. Buna m Toketimin ithal icerigi e Ihracaun ithal icerigi .
gore; Tiirkiye tilketimin ithal bileseni bakimindan GOU ortalamasina yakin iken - o
enflasyon seviyesi, kur degisimlerinin biyiikligii ve YP borgluluéq_ yiiksektir. - — o
Enflasyon 2017’den itibaren ¢ift hanelerde kalici olurken, diger GOU’lerden de - - - oo
ayngmistir; sirketler kesiminin doviz borglulugu da diger ulkelere kiyasla yiiksek O"a'afa:ﬁ'i’ o

dizeylere ulagsmistir. Bu ayrismalar, kur gegiskenligindeki farklilasmayi kismen
aciklarken, tiiketimin ithal bilesenive YP borglulugunun Tiirkiye’den daha yiiksek
oldugu pek cok iilkede gegiskenlik daha sinirhdir; bu durum maliyet/bilanco
kanal disindaki belirleyicileri giindeme getirmektedir.
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Yapisal sorunlar diginda, gegiskenligi para politikasi giivenilirligi etkilemektedir.
Enflasyona odakli, o6ngoriilebilir ve giivenilir bir para politikasi enflasyon
seviyesinin ve oynakliginin diisiik olmasini saglayabilecek ve kur soklarinin
enflasyona yansimasini da sinirlayacaktir. Calismalar; enflasyon hedeflemesi ve

para politikasinin giivenilirliginin gegiskenligi diisiirdiigiine isaret etmektedir. T - T
Yapilan bir galigmada; (lkeler igin gegiskenlik katsayilanindan tiketimin ithal =0
icerigini ¢ikararak maliyet unsurlannin ima ettiginin otesindeki geciskenligi o

Sl
Tayland

aynstirmiglardir. Buna gore; Tiirkiye’de gegiskenlik tiiketimin ithal igeriginin ima
ettigi degerin %40 daha iizerinde iken, ithal igerigin yuksek oldugu Macaristan,
israil ve Polonya’da yapisal gegiskenligin tizerinde ilave bir kur etkisi yoktur. Sirket a I _ _
borglulugunun Tirkiye’ye benzer bir diizeyde oldugu Sil’de de gegiskenlik ithal ® GeG'Skenhk_'le Tahminlerin Standart Sapmasi
bilesenin ima ettigi dizeylerle sinirhdir. Calisma ithal bilesenden arindirilan Arasindaki lliski

geciskenlik katsayilari ile para politikasi giivenilirligi arasinda istatistiksel olarak so
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anlamli bir iliskiye isaret etmektedir. Para politikasi giivenilirliginin gérece yiiksek = vy =31,043x - 19,198 s

A . P o . - = Rz =0,8013 B Eiicye 40
oldugu iilkelerde kur gegigkenligi ithal iiriinlerin payiyla paralel iken, diisiik = - -
oldugu ilkelerde ek gegiskenlik etkisi gorilmektedir. Enflasyon tahminlerine = o == 30
iliskin l:?elirsizlik icin yapilan bagka bir galllsma dE.].; Latir.1 Amerika (Sili, Meksik.a, E = :O;’ZE;‘: 20
Peru) ile Avrupa (Polonya ve Macaristan) (lkelerinde enflasyon tahmin = Polotya® '_..--* Hindistan 10
belirsizliginin ortalamanin altinda olduguna, Turkiye ve Rusya’da ise ylksek _‘g Perug ®Macaristan o
diizeylerde olduguna isaret etmektedir. Sonug olarak; enflasyon tahmin belirsizligi g $’|"'-.—_F_TMeksik.a Mpinler

th
ve ithal igeriginden arindiriimis gegiskenlik katsayilariarasindaki giiclii iliski, para = o = > e -10
; 1 1, 2

politikasi giivenilirliginin artirilmasive enflasyon belirsizliginin azaltilmasinin kur - . .
gfgl;kenl igi ag.|5|ndan en az ithal girdi oraninin azaltilmasi kadar 6 nemlioldugunu Kaynak: ICMB — Enf R _
gostermektedir.

Kutu 2.1. Gelismekte Olan Ulkelerde Kur Gegiskenligi
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE SANAYi URETIMI

Aralik Ocak Subat Mart’21
20 21 21 Beklenti
Yilhk % deg. 9,1 11,3 8,8 15,9

Sanayi iiretiminde giiglii seyir devam etti...

Sanayi Uretimi, Ocak’ta yillik bazda (takvim etkisinden arindirimig)
%11,3 arttiktan sonra, Subat’ta hafif ivme kaybetti ve %8,8 artti.
Mevsimsellikten arindirlmis olarak ise Subat’ta aylik bazda %0,1ile
sinirl1 arttl. Enerji hari¢ tiim ana sanayi gruplari, yillk bazda toplam
sanayi lUretimine poztif yonde katki saglamaya devam etti. Mart
ayina iliskin 6ncl gostergeler, Mart'ta Uretimin, yeniden ivme
kazanmis olabilecegine isaret ediyor; bunda ayrica bir 6nceki yilin
disiik baz da etkili olacak. imalat sanayi PMI endeksi Mart'ta
52,6’ya yliksel misti. Reel kesim giiven endeksi de (m.a.) yikseldi.

Sali: TURKIYE CARi DENGE

Aralik Ocak Subat Mart’21
20 21 21 Beklenti
Milyar $ -3,3 -1,8 -2,6 -3,3

Cariagik kiimiilatif olarak bir miktar gerileyecek...

Cari denge, Subat'ta zayif hizmet gelirleri ve dis ticaret agigindaki
%6,3 artisin etkisiyle, yillik %90 artis gostererek 2,61 milyar $ agik
verdi. Hizmet gelirleri yillik %67 azaldi. 12 aylik kimiilatif olarakise
cari actk rakami 36,6 milyar S’dan 37,8 milyar $’a yiikseldi. Mart'ta
ihracat artisnin  yilik 9%42,2 ile ithalatin (%25,6) Uzerinde
gerceklemesinin neticesinde dis ticaret agigl %15 azaldi. Kiltir ve
Turizm Bakanligi verisine gore; yabanci turist sayisi 12 ay sonra
pozitife déndii ve yillik %26 artis gsterdi. TUIK turizm geliri verisine
goreilk ceyrekte 2,0 milyar $ gelir elde edildi. Bu verilere gore cari
dengenin 3,3 milyar $ agik vermesini ve 12 aylik kimdalatif agigin da
35,7 milyar $ gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Sali: BREZILYA ENFLASYON

Ocak Subat Mart Nisan’21
21 21 21 Beklenti
Yillik % deg. 4,56 5,2 6,1 6,77

Brezilya’da enflasyonda yiikselis devam ediyor...

Mart'ta yillik enflasyon %5,2’den %6,1'ye yikselirken, enflasyon son
donemde hedefin lzerinde kalirken ve Mart verisi lst bandin da
Uzerinde gerceklesti. Enflasyon hedefi %3,75 (bant araligi %2,25-
%5,25). Gida, icecek, ulastirma, konut gibi temel mal fiyatlarindaki
artiglar enflasyonu yukan ¢cekmeye devam ediyor. Uretim maliyeti,
kurdaki birikmis deger kaybi, talepteki toparlanmanin etkisiyle, artis
gostermeye devam ediyor. Brezilya Merkez Bankasi, bu hafta
gerceklestirdigi toplantida, enflasyondaki yikselis ve beklentilere
iliskin artan risklerin etkisiyle politika faizini 75 baz puan artirarak
%3,50’yeylkseltti. Mart ayinda da faizi 75 bps artimis idi.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Sali: CIN ENFLASYON

Ocak Subat Mart Nisan’21
21 21 21 Beklenti
Yilhk % deg. -0,3 -0,2 0,4 1,0

Enflasyon artis gériiliiyor...

Cin’de tiketici enflasyonu Mart'ta yiik %0,4 artis gosterdi; son bes
ayin en yiksek seviyesi. Bunda, ulastrma ve telekomiinikasyon
sektorlerinin blyik olglide bir 6nceki yilin disik bazin da etkisiyle
artisi ve petrol fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle benzin ve motorin
fiyatlarindaki artis etkili oldu. Uretici fiyatlariise, basta metal ol mak
lizere hammadde talebinin artmasi, artan eneriji fiyatlari ve bir 6neki
yihin diisiik bazinin da etkisiyle yikselis egilimini slrdiriyor. Mart'ta
yillik artis %1,7’en %4,4’e yikseldi; Temmuz 2018’den bu yana en
yiksek artisi gdsterdi. Tiketici enflasyonunun yillik %1,0, UFE’nin
%6,5 artig gdstermesi bekleniyor.

Carsamba: ABD ENFLASYON

Ocak Subat Mart Nisan’21
21 21 21 Beklenti
Yillik% de§. 1,4 1,7 2,6 3,6

Enflasyonda ivmelenme gériiliiyor...

ABD’de enflasyon Mart ayinda 6zellikle enerji fiyatlarindaki yiiksek
artisin etkisiyle yilhk %2,6 artis gosterdi. Gida ve enerji harig
¢ekirdek enflasyon yillik artisi ise %1,3’den %1,6'ya yiikseldi. Fed
kisa vadeli faizlerin is glici piyasasinin tam istthdam ile uyumlu
seviyelere, enflasyonun bir sire %2 hedefinin (zerinde
seyredinceye kadar bulundugu disik dizeylerde tutulmasini
bekledigini belirtti. Powell, son para politikasi toplantisi sonrasi,
enflasyonun kalici olarak yiikselmesinin ve bu yikselisin enflasyon
beklentilerine de yansimasinin ancak isglici piyasasinin gigll
olmasiyla olasi olacagini belirtti. Enflasyonun Nisan’da da %36 ile
glcll artis gbstermesi bekleniyor.

Cin Enflasyon (yillik % degisim)
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
10 Mayis Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani (Mart, %, m.a.) 13,4 -
11 Mayis Sah 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Mart, milyar $) -2,61 -3,6
10:00 Sanayi Uretimi (Mart, yillik % degisim) 8,8 15,9
04:30 Cin Enflasyon (Nisan, yillik % degisim) 0,4 1,0
04:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Nisan, yillik % degisim) 4,4 6,5
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Mayis) 70,7 71,0
15:00 Brezilya Enflasyon (Nisan, yillik % degisim) 6,10 6,77
12 Mayis Garsamba 09:00 ingiltere GSYH (1G2021, yillik % degisim, 6ncli) -7,3 -6,2
09:00 Sanayi Uretimi (Mart, yillik % degisim) 3,5 2,3
09:00 Almanya Enflasyon (Nisan, yillik % degisim, final) 2,0 2,0
12:00 Euro Bolgesi AB Komisyonu Ekonomik Tahminler - -
12:00 Sanayi Uretimi (Mart, aylik % degisim, m.a.) -1,0 0,7
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (7 Mayis haftasi, % degisim) -0,9 -
15:30 Enflasyon (Nisan, yillik % degisim) 2,6 3,6
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (Nisan, yillik % degisim) 1,5 -
21:00 Biutce Dengesi (Nisan, milyar$) -659,6 -
15:00 Hindistan Enflasyon (Nisan, yillik % degisim) 5,52 4,10
13 Mayis Persembe 02:50 Japonya Cari Denge (Mart, trilyon yen) 2,9 2,75
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (8 Mayis haftasi, bin kisi) 498 500
15:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (Nisan, yillik % degisim) 4,2 5,8
21:00 Meksika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 4,00 4,00
22:00 Arjantin Enflasyon (Nisan, yillik % degisim) 42,60 -
14 Mayis Cuma 09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (Nisan, yillik % degisim) 7,39 9,16
15:30 ABD Perakende Satislar (Nisan, aylik % degisim) 9,7 1,1
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Nisan, yillik % degisim) 6,9 -
16:15 Sanayi Uretimi (Nisan, aylik % degisim) 1,4 1,3
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Nisan, %) 74,4 75,3
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis, dncii) 88,3 90,0
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Faiz Oranlan

(%) 06/05 29/04 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 19,00 19,00 0 200
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 19,00 19,00 (0] 197
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 18,15 18,55 -40 525
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,56 6,80 24 115
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 408 418 -10 102
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,15 0,16 -1 3
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,57 1,63 -6 66
USD LIBOR - 3 Ayhk 0,17 0,18 -1 -7
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,70 -0,68 -1 2
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,23 -0,19 -3 35
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,08 =5 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,09 0,09 -1 7
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
210 - s 07.05.202 1 e 31,12 .2020 s 30.06.2020 31.03.2020 175 - 7.05.2021 31.12.2019
19,0 A 1,50 +
- 1,25
17,0 4
1,00
15,0 4 ——_\ 0,75
13,0 o e — 0,50 -
11,0 - 0,25 o /
00 _//— -
-0,25
7.0 § § & 8 8§ 8 888 8888 888
i 2y sY 1ov 8 858 8 4 8 8 8 5 8 @& 8 8 &8 5 8 dH

Hazine Mayis Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
05.05.2021 1.028 116 1.144
12.05.2021 3.641 664 4.305
14.05.2021 6.273 0 6.273
19.05.2021 8.361 4.810 13.171
26.05.2021 1.970 274 2.243
28.05.2021 27.973 0 27.973
TOPLAM 49.245 5.864 55.109
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Hazine Mayis Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

03.05.2021 05.05.2021 18.01.2023  ° ) / 2Yil/623Giin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

04.05.2021 05.05.2021 15.06.2022  Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 406 Giin ihale /ilkihrag

04.05.2021 05.05.2021 18.06.2025  UrEve EndeksliDevletTahvili6 )\ 1cc Gan  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

18.05.2021 21.05.2021 20.05.2022 2:;2;3?"'" 6 ayda birkupon 1Yil/ 364 Giin Dogrudan Satis

18.05.2021 21.05.2012 20.05.2022 AlunaDayali KiraSertifikasi6ayda )y 50/ G Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

24.05.2021 26.05.2021 01.10.2025 J2pitKuponluDevietTahvilibayda )y /1595 Giin  ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

24.05.2021 26.05.2021 19.08.2026  |-REFe EndeksliDevletTahvili3 o\ /1514 Gyn ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

25.05.2021 26.05.2021 09.11.2022 ) . 1Yil/532Gin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

25.05.2021 26.05.2021 17.11.20p7 DediskenFaidliDevletTahvilibayda /5506 cin  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

26.05.2021 28.05.2021 24.05.2024 Avro CinsiDevletTahvili6aydabir 5y, /95 Gy Dogrudan Satis
kupon 6demeli

26.05.2021 28.05.2021 24.05.2024  AVro CinsiKira Sertifikasi 6 aydabir 5y /1595 Gin Dogrudan Satis

kupon 6demeli
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Hisse Senedi Piyasalari

06/05 29/04 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.428 1.402 1,9 -3,3 1.030
BIST-30 1.493 1.466 1,9 -8,8 1.234
Mali 1.328 1.307 1,6 -15,1 1.192
Sinai 2.674 2.610 2,4 14,3 1.289
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 4.202 4.211 -0,2 11,9 2.819
Nasdaqg 100 13.633 14.083 -3,2 5,8 7.965
FTSE 7.076 6.961 1,6 9,5 6.999
DAX 15.197 15.154 0,3 10,8 12.191
Bovespa 119.921 120.066 -0,1 0,8 85.498
Nikkei 225 29.331 29.054 1,0 6,9 21.618
Sangay 3.441 3.475 -1,0 -0,9 3.086
Para Piyasalari
06/05 29/04 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 8,2821 8,219 0,8 11,3 5,1707
€/TL 10,001 9,975 0,3 10,1 5,9260
Sepet (0.5$ + 0.5€) 9,1449 9,0899 0,6 10,6 5,5477
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2065 1,2121 -0,5 -1,2 1,2216
S/¥ 109,09 108,93 0,1 5,66 108,977
£/$ 1,3889 1,3944 -0,4 1,6 1,3044
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2782 5,3396 -1,1 1,5 4,0050
Hindistan Rupisi 73,761 74,0363 -0,4 1,0 69,478
Endonezya Rupiahi 14.319 14.450 -0,9 1,9 13979,8
Guney Afrika Randi 14,210 14,307 -0,7 -3,3 14,3879
Emtia Piyasalari
06/05 29/04 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 64,71 65,01 -0,5 33,4 52,74
Brent Petrol ($/varil) 68,1 68,6 -0,7 31,4 57,50
Altin (S/ons) 1.815 1.772 2,4 -4,4 1.429
Gumiis ($/ons) 27,31 26,10 4,6 3,4 18,08
Bakir ($/libre) 461,9 449,3 2,8 31,3 281,9

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Aralik 2 Nisan 22 Nisan 30 Nisan

2020 2021 2021 2021 Haftalik (%) Ayhk (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 3.607 3.696 3.692 -0,1 2,3 6,8
TL 1.546 1.637 1.654 1.649 -0,3 0,8 6,7
YP (milyar $) 259 244 248 248 0,1 1,7 -4,0
Toplam Kredi 3.634 3.805 3.852 3.867 0,4 1,6 6,4
Tuketici Kredileri 676 692 692 694 0,20 0,3 2,6
Konut 278 277 276 276 0,0 -0,2 -0,7
Tasit 11,8 13,6 13,9 14,0 1,0 2,7 18,7
ihtiya¢ & Diger 386 401 402 403 0,3 0,5 4,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 155 153 156 2,0 0,6 7,2
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 85 86 85 -0,9 0,1 -2,2

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yilhik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 3C'20 4¢'20

Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 6,3 59
GSYIH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 4.731 5.048
GSYIH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 734 717

ABD ! 1,7 24 26 16 24 29 23 334 43
Euro Bolgesi -0,2 14 21 20 24 18 09 -4,2 -49
Japonya * 20 04 13 06 19 08 04 58 14
Cin 78 73 69 6,7 6,9 6,6 6,0 49 6,5
Brezilya 30 05 -3,5 33 11 11 12 -39 -11
Hindistan 55 64 74 82 71 7.2 45 -74 04

TUFE (yilhik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 03/20
Tirkiye 740 8,17 8,81 853 119 20,30 11,84 14,60 17,14 *
ABD 1,50 08 0,7 21 21 19 23 14 26
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -03 1,6*
Japonya 1,60 24 0,2 0,3 1,0 03 08 -1,2 -0,2
Gin 2,50 15 1,6 21 18 19 45 0,2 04
Brezilya 591 64 10,67 6,29 2,95 3,75 431 4,5 6,1
Hindistan * 9,87 4,28 5,61 341 521 2,11 735 4,6 55

Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 3¢'20 4¢'20
Tirkiye 59 -4,2 -3,2 31 4.8 -26 09 4,1 5,1
ABD 23 23 2,7 -4 23 23 23 -2,7 30
Euro Bolgesi 20 24 30 35 32 29 30 20 23
Japonya 08 0,5 33 38 40 3,5 3,6 3,0 33
Gin 15 2,7 31 18 13 04 13 15 18
Brezilya 31 -44 -3,2 -13 -04 -0,7 -2,7 -13 -0,7
Hindistan -2,6 -14 -1,1 -0,6 -15 24 -09 13 13

Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Mart'21
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 213,6 202,2 2387 2312 2103 219,5 2249
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 169,7 177,0
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) -55,9 -38,8 273 -27,0 -40,8 21,7 6,8 -36,8 -37,8**
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 87,9%**

* Nisan ** Subat **% 30/04/2021 itibaryla

? Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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