Sirket Raporu/ 1C21 Bilanco Degerlendirmesi

Petkim

1C21 Bilanco Degerlendirmesi

AKInvestment

7 Mayis 2021

Endeksin Uzerinde Getiri
Cari Fiyat: 6,90TL
12-ay Fiyat Hedefi: 8,00TL

Analist Selim Kunter
selim.kunter@akyatirim.com.tr

1C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marijlar
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Net Kar 884 647 793 m BIST-100 rolatif mBriit = FAVOK

Giiglii sonuglar piyasa beklentilerini asti

Petkim 1C21’de 884 milyon TL net kar acikladi (gectigimiz yilin ayni doneminde 13 milyon TL net zarar). Net karin gectigimiz
yila gore artisinda arz/talep dengesizligi sayesinde Griin makaslarindaki genislemeyle beraber iyilesen operasyonel
performans etkili oldu. Sonu¢ olarak net kar bizim 793 milyon TL olan beklentimiz ve piyasanin 647 milyon TL olan
tahmininin Gzerinde gergeklesti.

Net kardaki olumlu sapma tamamen daha iyi gelen operasyonel sonuglardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 1¢21’de yillik
bazda briit ve FAVOK marjlari 17 puan ve 18 puan artis ile %24.2 ve %23.7’ye ulasti. Bunun sonucu olarak FAVOK %672
artis ile 1.194 milyon TL’'ye ulasirken piyasa beklentisi olan 992 milyon TL'nin oldukg¢a lizerinde olustu, bizim beklentimiz
olan 1.205 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.

Avrupa’da 2C’'de gergeklesecek planh bakim duruslarinin Grin fiyatlarini desteklemeye devam edecegini tahmin ediyoruz.
Dolayisiile 1¢21’de yaklasik 160 milyon $ FAVOK elde edildigi dustiniildiigiinde, Petkim’in 2021 i¢in 330-350 milyon $ olan

FAVOK beklentisini yukari revize etmesini bekliyoruz.

Sonuglarin hisse tzerinde olumlu etki yapacagini dislinliyoruz. Uzun vadeli hisse performansi petrokimya gostergelerinin
seyrine bagh olacaktir.

Petkim icin 8,00 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemiz bulunmaktadir.

Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 1¢21 1¢20 Yillik Deg. 4¢20 Cey. Deg. 2020 2019 Yillik Deg.
Net Satiglar 5,034 2,766 82% 4,088 23% 12,134 11,672 4%
Briit Kar 1,220 205 495% 776 57% 1,883 1,601 18%
Briit Kar Marji 24.2% 7.4% 19.0% 15.5% 13.7%

FAVOK 1,194 155 672% 764 56% 547 1,531 -64%
FAVOK Marji 23.7% 5.6% 18.7% 4.5% 13.1%

Net Kar 884 -13 n.m. 663 33% 134 985 -86%
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alig veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas1 durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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