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1C21 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Serbest karsilik sonrasi net kar beklenti paralelinde geldi

Vakifbank’in 1¢21 net kar onceki ¢eyrege gore %12 ve onceki yila gére %56 artis géstererek 750 milyon TL oldu ve boylece Ak
Yatirim tahminin (700 milyon TL) hafif izerinde, piyasa beklentisine (732 milyon TL) paralel gerceklesti. Banka 1C21’de 400 milyon
TL serbest karsilik ayirdi ve TUFE’ye endeksli menkul kiymetleri gerceklesen enflasyonun altinda %9,4 TUFE oraniyla degerledi. Oz
kaynak karlilik orani %6,4 oldu (2020’de %12,5).

- Vakifbank’in swap dahil net faiz geliri onceki ¢eyrege gore %68 gerileyerek 1,1 milyar TL'de kalirken, net faiz marji da %0,8 oldu
(2020’ye gore 265 baz puan azalma). Bankanin net faiz marjinda yil igcin 100-150 baz puan araliginda daralma 6ngoriist dikkate
alindiginda, bu kalemin yilin geri kalaninda toparlamasi gerekecek. Aslinda TUFE tahvillerin %14 ile degerlenmesi 1¢21’de net faiz
gelirini 250 milyon TL kadar artiracakti.

- 1G21 net kan biiyiik 6lgiide 3,3 milyar TL’yi bulan karsilik iptal gelirinden kaynaklandi. Bu gelir 3,0 milyar TL'ye ulasan briit karsilik
giderini (serbest karsilik dahil degil) astigindan, Vakifbank’in kredi risk maliyeti -24 baz puan oldu. Oysa banka yilin tamami igin bu
orani 150 baz puan olarak 6ngérmusti. Karsilk iptali ise tahsilatlar ve IFRS model varsayimlarindaki glincellemeler sonucu olustu.
Buna gore I. ve Il. kategori karsilik oranlari hafif gerilerken, Ill. kategori kredi karsilik orani artti.

- Sigorta ve 6deme sistemlerinin artan katkisiyla toplam komisyon geliri dnceki ¢eyrege gore artsa da yillik bazda %14 disti. Faaliyet
giderleri e (1G20’deki kredi silinmesi etkisi netlestirildiginde) %16 artti. Banka 2021 igin komisyon gelirlerinde yatay seyir ve faaliyet
giderlerinde yiiksek onlu oranlarda artis bekliyor.

Yorum: 1G21 performansi genelde 6ngori paralelinde geldi. Hatirlanacagi lizere Vakifbank 2021 6z kaynak karlilik hedefini yuksek
tek haneli seviyeler olarak paylasmisti (1C21’de %6,4). TUFE’ye endeksli tahvil katkisinin artmasi ve fiyatlamada vade etkisinin
azalmasiyla net faiz geliri 5niimiizdeki ceyreklerde artacaktir. Buna karsin tahsilatta normallesme ve net kredi risk maliyetinde artis
beklemek yerinde olur. 2021 kar tahminimiz 3,7 milyar TL diizeyinde (6zkaynak karliligi: %8,0) bulunuyor. Sirket igin fiyat hedefimizi
daha sonra giincelleyecegiz. Hisse icin ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ goriisiimiizii devam ettiriyoruz.

Temel finansallar, mn TL 1¢21 1C20 Yillik artig 4G20 Cyrk art. 2021/3 2020/3 Yil art.
Net faiz geliri (swap dabhil) 1,096 4,224 -74.0% 3,382 -67.6% 1,096 4,224 -74.0%
Net Kar 750 1,716 -56.3% 669 12.1% 750 1,716 -56.3%
Krediler 448,296 312,014 43.7% 422,043 6.2% 448,296 312,014 43.7%
Menkul Kiymetler 155,276 88,820 74.8% 146,510 6.0% 155,276 88,820 74.8%
Misteri mevduati 407,162 257,317 58.2% 391,042 4.1% 407,162 257,317 58.2%
Ozkaynaklar 47,988 33,466 43.4% 46,485 3.2% 47,988 33,466 43.4%
Net Faiz Mariji 0.6% 4.1% -348bps 2.1% -149bps 0.6% 4.1% -348bps
Net kredi riski -23bps 207bps -230bps 165bps -188bps -23bps 207bps -230bps
Sorunlu kredi orani 3.6% 5.3% -166bps 4.0% -32bps 3.6% 5.3% -166bps
SYR 15.5% 14.7% 77bps 16.4% -94bps 15.5% 14.7% 77bps
Oz kaynak karhlig: 6.4% 20.6% -1430bps 5.9% 45bps 6.4% 20.6% -1430bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sOzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



