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1C20 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
milyon TL Gercek Anket Ak Yat.
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Beklenenden iyi gelen 1C21 net kar var, iyilesen beklentilerle hedef fiyatimizi yukari revize ettik

indeks Bilgisayar 1C21’de 55 milyon TL net kar agikladi, Ak Yatirim tahmini olan 43 milyon TL’nin {zerinde, yillik
blylimesi %111 oldu. Bekledigimizden dislk gelen net finansal giderleri ile bu sonug ortaya ¢ikti.

- 1G21 ciro yillik %45 buylimeyle 2 milyar 871 milyon TL olarak gergeklesti ve bizim beklentimiz olan 2 milyar 790
milyon TL’ye paralel. Giiglii devam eden akilli telefon, laptop, tablet, PC ve benzer tiiketici elektronik Griinler talep
cirodaki bliyiimeyi getirdi.

- 1C21 FAVOK marji %2,9 ile 1¢20’deki %2,8 marja paralel geldi. 121 FAVOK yillik %52 biyimeyle 83 milyon TL
olarak gerceklesti ve beklentimiz olan 87 milyon TL'ye paralel geldi.

- Mart sonu itibariyle bilancoda 383 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. 2020 yilsonunda bu rakam 454 milyon
TL idi. Sirketin basarili isletme sermayesi yonetimi 4C20’den 1C21'de devam etti, net isletme sermayesi ihityaci
1C20 sonundaki 634 milyon TL’den 1C21 sonunda 153 milyon TL’ye indi. Bu da sirketin Mart 2021 sonundaki giiclii
net nakit pozisyonu saglayan dnemli bir unsur oldu.

- Degerleme ve Oneri: 1¢21 sonuclarin ardindan, 2021 yilin geri kalaninda beklentimizden daha iyi talep olusacagi
benziyor. Buna gore 2021 tiim yil tahminleirmizi yukari revize ettik. 2022 yilida takiben de yukari revize gordu.
Ancak INA degerlememizde iskonto orani yukari gektik. Bu revizelerin sonucnunda 12 aylik hedef fiyatimiz 8,50
TL’den 10,00 TLye cektik. Onerimizi Endeksin Uzeri olarak koruyoruz.

Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 1¢21 1C20 Yilhik Deg. 4C20 Cey. Deg. 2020 2019 Yillik Deg.
Net Satiglar 2,871 1,979 45% 3,205 -10% 10,255 5,303 93%
Briit Kar 114 80 43% 125 -9% 386 268 44%
Briit Kar Mariji 4.0% 4.0% -6 bps 3.9% 5 bps 3.8% 5.1% -129 bps
FAVOK 83 55 52% 93 -10% 272 171 59%
FAVOK Marji 2.9% 2.8% 13 bps 2.9% bps 2.7% 3.2% -57 bps
Net Kar 55 26 111% 41 34% 143 93 55%




Ozet Bilango Kalemleri

milyon TL 1G21 4C20 3C20 2C20 1G20
Net borg -383 -454 376 78 182
FX pozisyonu 438 559 502 465 348
Faal.Nakit Akimi 113 736 -242 134 189
Serbest Nakit Akimi 3 849 -268 144 158
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Snerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas: durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay:
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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