L J) Dis Ticaret 3 Mayis 2021

Makro: ihracatta giiglii artis egilimi Nisan'da da devam etti..

Ticaret Bakanhgi’nin Genel Ticaret Sistemi (GTS)* éncii verisine gére, ihracat Nisan ayinda da giiglii artis
gosterdi. Bu artista; bir 6nceki yilin diisiik baz etkisinin (Nisan 2020’de yillik %-41,5 daralma gdstermis idi)
yani sira kiiresel talepteki toparlanma etkili oldu. Nisan’da ihracat mutlak rakam olarak 9,8 milyar S artarak
18,8 milyar S olarak gergeklesti. ithalat da ayni dénemde yillik 8,3 milyar S artisla 21,9 milyar S’a yiikseldi;
2020 yili ayni ayinda ithalat yillik %25 daralmus idi. ithalat artisinda, altin ithalatinda gériilen normalizasyona
ragmen, bir énceki yilin diisiik bazi, emtia fiyatlarindaki artis ve i¢ talepteki olumlu seyir etkili olmaya
devam etti. Bunlarin neticesinde dis ticaret agigi yilik %32 azalsla 3,1 milyar S seviyesinde gergeklesti.

Ticaret Bakanhgi’'nda sektér ve iilke bazinda verilere iliskin tablolar ilk 5’e gore agiklaniyor. Buna gore
ozellikle 2020 yilinda 6n plana ¢ikan altin ithalatinin, Nisan ayinda da ilk 5 sektér arasinda yer almadigi
goriliyor. Ticaret Bakanhgi; Nisan ayinda islenmemis veya yari islenmis altin hari¢ tutuldugunda, ithalatin
yillik %67, ihracatin ise %108 arttigini belirtmektedir.

Nisan ayi; imalat sanayi aktivitesine iliskin PMI beklenti endeksinde; yeni ihracat siparisleri uluslararasi
talepte giiclenme sinyallerinin etkisiyle son dért aydir artis gdsteriyor. Diinya Ticaret Orgiitii, diinya ticaret
hacminin 2021’de %8,0 artis bekliyor. Bir dnceki yilin diisiik bazi ve kiiresel talepteki seyrin etkisiyle ihracatta
ivmelenmenin onlimizdeki aylarda da slrmesini bekliyoruz. Cari acigin Nisan’da dis aciktaki diisiisiin
etkisiyle gerileme egilimi gosterecegini degerlendiriyoruz

ihracat:
° ihracat: 12 aylik kiimilatif ihracat rakami Nisan ayinda 187 milyar $’a ulasti.

Aciklanan ilk 5 sektore gore;

° Motorlu kara tagitlari ihracati son iki aydir pozitif; Mart'ta yillik %41 artis gostermesinin ardindan,
Nisan’da %308 artti. Boylece Ocak-Nisan doneminde yillik artis %33 oldu.
° Kazan makine ihracati Nisan’da yillik %104, demir gelik sektori ise yillik %98 artisla, ihracat artisinda

etkili olan diger sektorler oldu. Kiymetli taslar&metaller ihracati da yillik mutlak rakam olarak 0,9 milyar
S artarak 1,0 milyar $ olarak gerceklesti.

Ulke bazinda aciklanan ilk 5 iilkeye gére;
° Almanya’ya yapilan ihracat Agustos ayindan bu yana artis egiliminde. Nisan’da yillik %92, Ocak-Nisan
doneminde %28 artti.
° ABD ve ingiltere’ye yapilan ihracat ise Nisan’da sirasiyla %95 ve %187 artis gosterdi.

Ithalat:
° ithalat, Nisan’da 12 aylik kiimiilatif ithalat rakami 233 milyar $’a yiikseldi.
° Enerji ithalati son iki aydir pozitif. Bunda, petrol fiyatlarindaki artis, bir 6énceki yil dusik bazi etkili.
Mart’ta yillik %21 artarken, Nisan’da artis %124 oldu.
Enerji harig¢ tutuldugunda ise ithalattaki yillik artis %54.
° Ana mal gruplarina gore baktigimizda;
o Yatinm mallariithalati Agustos’tan bu yana artis gosteriyor. Ocak-Nisan’da yillik %26 artt.
o  Tiketim mallari ithalati ve ara mallari ithalati ise ayni donemde sirasiyla %19,5 ve %19 artis
gosterdi.

*2019 basindan bu yana dis ticaret verisi iki ydnteme gore agiklaniyor: Ozel ve Genel Ticaret Sistemi. iki
sistem arasindaki fark, genel ticaret sisteminde glimriik alanlari ve serbest bolgelere giren&gikan mallar da
dis ticaret verisine dahil ediliyor. Ozel Ticaret sisteminde giimriik siniri esas alinarak dis ticaret verisi
aciklaniyor. M. Sibel Yapici
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Yillk % Ocak-Nisan Ocak-Nisan

(milyar $) Nisan 2020 Nisan 2021 Deg. 2020 2021 Yillik % Deg.
ihracat 9,0 18,8 109,0% 51,6 68,8 33,1%
ithalat 13,6 21,9 61,4% 69,2 82,9 19,8%
Enerji ithalat 1.5 33 123,9% 11,5 12,0 1,8%
Enerji Harig ithalat 12,1 18,6 53,7% 57,8 70,9 22,7%
Dis Ticaret Acigi -4,6 -3,1 -31,9% -17.6 -14,2 -19,5%
ihracatin ithalati Karsilama

Orani 66,2% 85,7% 74,6% 82,9%

ihracat ve ithalat (yillik % degisim)
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatirm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanlig faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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