Sirket Raporu/ 1C21 Bilanco Degerlendirmesi

Ford Otosan

1C21 Bilanco Degerlendirmesi

1C21 beklenti — gerceklesme

milyon TL Gercek Anket Ak Yat.
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Yurt igcinde giiglii fiyatlama sonuglarin beklentilerin ilizerinde gerceklesmesini sagladi

Ford Otosan Cuma giini 1C21 sonuglarini agikladi. Gegtigimiz yilin ayni donemine gore net kari %189 artis ile 1,82 milyar
TLl'ye yikselen Ford Otosan beklentileri de asmis oldu. Bizim 1,62 milyar TL, piyasanin ise 1,51 milyar TL olan net kar
beklentisinin asilmasinda yurt ici satislarinda fiyatlamalarin tahminlerin (zerinde gerceklesmesi sayesinde cironun
ongoriilerden yiiksek gelmesi etkili oldu. Bu sayede Sirket’in 1¢21 FAVOK’G 1,81 milyar TL ile bizim 1,73 milyar TL,
piyasanin ise 1,67 milyar TL olan tahminlerinin tGzerinde geldi.

Yonetim 4C20 sonuglari ile birlikte sundugu 2021 beklentilerinde de bazi degisikliklere gitti. Yurt i¢i satis beklentisini 90-
100 bin bandindan 95-105 bin baninda yikseltirken, ihracat hacmi beklentisini 325-335 bin adetten 315-325 bin adede
indirdi. Sonug olarak 390-410 bin adet Uretim hacmi beklentisinde bir degisiklik yapilmadi. Sirket’in 2021 beklentilerinin
bizim tahminlerimiz ile uyumludur.

Dolayisi ile beklentilerin Gzerinde gerceklesen 1C21 sonuglarinin yaninda, yaklasik 2 aylik zorunlu Uretim durusu
yapilmasina ragmen 2021 Uretim planinda bir degisiklik olmayan Ford Otosan hissesinde sonugclarin olumlu etki

yapabilecegini disltinliyoruz.

Ford Otosan icin 175 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Notr’ tavsiyemiz bulunmaktadir.

Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 1¢21 1¢20 Yillik Deg. 4¢20 Cey. Deg. 2020 2019 Yillik Deg.
Net Satiglar 16,254 9,367 74% 20,961 -22% 49,451 39,209 26%
Briit Kar 2,068 1,072 93% 2,787 -26% 6,187 4,015 54%
Briit Kar Marji 12.7% 11.4% 13.3% 12.5% 10.2%

FAVOK 1,812 896 102% 2,322 -22% 1,526 3,350 -54%
FAVOK Marji 11.1% 9.6% 11.1% 3.1% 8.5%

Net Kar 1,819 629 189% 1,927 -6% 909 1,959 -54%




AKInvestment

AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alig veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlighigindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm’in ve Akbank’m tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas1 durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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