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1C21 beklenti — gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Beklenenden iyi gelen net kar ile 12 aylik hedef fiyati yukarn g¢ektik

Eregli Demir Celik 1C20’de yillik %771 biylimeyle 2 milyar 618 milyon TL net kar agikladi, piyasa beklentisi olan 2
milyar 220 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 1 milyar 658 milyon TL'nin {izerinde gerceklesti.

Sirketin cirosu yillik %64 biyimeyle 10 milyar 464 milyon TL'ye ulasti ve beklentilere paralel gergeklesti. Satis
hacmi 1C21’de yillik %5 blylimeyle 2 milyon 11 bin ton’a ulasti. Cironun %88’i yurtici tarafindan geliyor ve bu
hacim blylmesi talepte toparlanmanin oldugunu gosteriyor. Satis fiyatlarda ylkselisler var; yassi gelik fiyati ton
basina 663 dolarla 1¢20’deki 538 dolarin %23 lzerinde, uzun gelik satis fiyati da ton basina 662 dolarla 1C20’deki
469 dolarin %41 lzerinde.

1C21 FAVOK yillik %283 biiyiimeyle 3 milyar 853 milyon TL olarak gergeklesti ve ortalama piyasa beklentisi olan 3
milyar 509 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 3 milyar 188 milyon TL'nin lizerinde gerceklesti. Satis fiyat artislari
hammadde fiyat artislarin (izerinde gerceklesmesi ile FAVOK marji 1¢20’deki %15,8'in ¢ok lizerinde 1G21’de %36,8
olarak gerceklesti. Ton basina FAVOK 1C20’deki 95 dolardan 1¢21’de 250 dolara gikti.

Mart sonunda bilancoda 204 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi, 2020 yili sonunda 6 milyar 983 milyon TL
idi. Ancak sirket 1C21’de 6 milyar 475 milyon TL temettl ve 2 milyar 130 milyon TL Kiimas Manyezit sirket satin
almasi icin 6demeleri yapti. Bu 6demeler sonrasi yine net nakit pozisyonla 1¢21 dénemi kapatabildi.

Beklenenden iyi gelen 1C21 faaliyet karhiligi ve 2021 igin daha olumlu beklentilerle hedef fiyatimizi yukan gektik.
Bu yilin Ocak — Nisan doneminde gorilen olumlu satis fiyatlar ve hammadde fiyatlari (makas) trendi Eregli Demir
Celik’in yilin ikinci ve lglinch ¢eyrekelrinde glicli kalmaya devam edecegini gostetriyor. Bu iyilesen goriiniimle
2021 tiim yil ton basina FAVOK beklentimiz 157 dolardan 214 dolara yiikseldi. Béylece 12 aylik hedef fiyatimiz
17,65 TL'den 24,00 TL'ye yiikseldi. Olumlu gelen sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.
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Ozet Gelir Kalemleri

milyon TL 1¢21 1G20 Yillik Deg. 4C20 Cey. Deg. 2020 2019 Yillik Deg.
Net Satiglar 10,464 6,379 64% 10,112 3% 32,048 27,465 17%
Briit Kar 3,654 878 316% 2,433 50% 5,925 5,011 18%
Brit Kar Mariji 34.9% 13.8% 2116 bps 24.1% 1086 bps 18.5% 18.2% 24 bps
FAVOK 3,853 1,006 283% 2,685 43% 6,665 5,458 22%
FAVOK Marji 36.8% 15.8% 2105 bps 26.6% 1027 bps 20.8% 19.9% 92 bps
Net Kar 2,618 300 771% 1,859 41% 3,309 3,317 0%

Ozet Bilango Kalemleri

milyon TL 1¢21 4C20 3C20 2G20 1G20
Net borg -204 -6,983 -6,453 -5,187 -4,888
FX pozisyonu -4,081 -1,303 -131 960 -945

Faal. Nakit

Akimi 2,988 2,621 2,851 1,392 2,431
Sebest Nakit

Akimi -562 666 1,542 184 1,804
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’'in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluyla alinmas1 durumunda viriis, hatal: gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1
alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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