Gilinluik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

25 Subat 2021

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥
7,1627 8,7339 1,2182 1.483 413,1 14,92
Dolar cinsi uzun vadeli faiz oranlarindaki yiikselig egilimi siiriiyor Y Haftalik Getiriler (%)
® Brent petrol fiyati, 67/varil dizeyine ylkseldi f;ﬁ ] 3,5 41
® Yurtiginde $/TL gline 7,16 diizeylerinden basliyor :g 1 26
® Yurtiginde buglin Subat ayi ekonomik gliven endeksi agiklanacak 10 4 01
0,0 T T T T 1
Alman ekonomisi 2020 yili son ¢eyreginde, bir nceki ¢eyrege gére :;:g ]
%0,3 biiyiime gésterdi. ilgili dénemde, yatirimlar biiyiimeye pozitif ig 1
katki verirken ve ihracat gliclenen dis talepten fayda sadlarken, 50 - -4,1
tiiketim ve kamu harcamalari geriledi. Korona viriisiine karsi devam Dolar/TL  Euro/TL Gram Altun BIST-100 Gé&sterge
eden kisitlamalar ise, 2021 yili ilk ¢eyredi ekonomik gériiniimiine - - - - Tah"'
iliskin risk olusturuyor. ABD’de ise, yeni konut satislari Ocak ayinda, L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
aylik bazda yiizde %4,3 ile beklentilerin iizerinde artarak 923 bin ABD issizlik Maasi Basvurulari (20 861 825
oldu. Ulkede diisiik faiz oranlarinin ve artan talebin, konut satislarina Subat haftasi, bin kisi)
olumlu yansidigi belirtiliyor. ABD GSYH (4G2020, geyreksel 40 42

ABD’de ilag sirketleri, Pfizer, Moderna Mart sonuna kadar, 220
milyon doz Korona viriisii asis1 saglamayi taahhiit etti. Ayrica ilke
Gida ve llag Dairesi’nden bu hafta onay almasi beklenen asinin
ireticisi Johnson & Johnson da, izin alinmasi durumunda 20 milyon asi
saglayacaklarini agiklad.

® Kiiresel piyasalarda ise; Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'nde vyaptigi sunumda, faiz
oranlarinin uzun bir siire diisiik kalacagini teyit etmesiyle, diin
ABD temel hisse senedi endeksleri %1 ila %1,3 artis gosterdi.
ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki yiikselis egilimi ise devam
ediyor. Getiriler, diin %1,43 ile Subat 2020’den bu yana en
yiiksek diizeylerine ulasti, bu sabah %1,40 diizeylerinde. Dolar
endeksi ise, 90,0 ile diin sabahki dlizeylerine yakin seyrediyor.

® Brent petrol fiyatlari ise, ABD’de ham petrol Uretiminin gegen
hafta glinlik bazda 1 milyon varil dislis gostermesi ve Fed’in
destekleyici politikalarinin stireceginin teyit edilmesiyle, 67 $/varil
dizeylerinde glgli seyrediyor. Yurt disinda Euro Bolgesi ekonomik
glven endeksi ve ABD dayanikl mal siparisleri agiklanacak.

® Yurt iginde; Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Selcuk, 51 il
ve 2 ilgede, sigorta primine esas kazang alt siniri {izerinden ilave
alti puan olarak uygulanan sigorta prim tesvikinin siiresinin 31
Aralik 2021 tarihine kadar uzatildigini agikladi. Diger taraftan;
Turkiye istatistik Kurumu’nun diin acikladigi verilere gére, 2020
yilinda belediyeler tarafindan verilen yapi ruhsatlari, bina sayisi
bazinda %69,4 artis gésterdi.

® Yurt ici piyasalarda, $/TL giine 7,16 diizeylerinden bagliyor. Yurt
icinde buglin, Subat ayir ekonomik gliven endeksi verileri
aciklanacak. Ayrica TCMB, Para Politikasi Kurulu 18 Subat
toplantisinin  tutanaklarini  yayimlayacak. Tahvil piyasasinda
gosterge faiz diin glind sinirli artisla %14,92’den, 10 yil vadeli tahvil
getirileriise 11 baz puan artisla %13,17’den tamamladi.

® Saghk Bakanhgi; din, son 24 saatte 9 bin 561 yeni Korona virlsli
vakasi tespit edildigini, 72 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. Bu
ginlik gerceklesmelerle; toplam vaka sayisi ise 2 milyon 665 bin
194’e, can kaybi 28 bin 285’e ulasti.

yilliklandirilmis % deg., ikinci)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 24/02 23/02 2020
TLREF 17,26 16,96 17,97
TR 2 yillik 14,92 14,89 14,96
TR 10 yillik 13,17 13,06 12,90
ABD 10 yillik 1,38 1,34 0,91
Almanya 10 yillik 0,31 -0,32 0,57

Doviz Kurlar

24/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
$/TL 7,1655 0,8 2,7 3,7
€/TL 8,7214 1,0 3,8 -39
€/$ 1,2166 0,1 1,1 -0,4
$/Yen 105,87 0,6 0,0 2,5
GBP/$ 1,4141 0,2 2,0 3,4

Hisse Senedi Endeksleri

24/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
BIST-100 1.483 -2,3 -3,7 0,4
S&P 500 3.925 11 -0,2 4,5
FTSE-100 6.659 0,5 -0,8 31
DAX 13.976 0,8 0,5 1,9
SMI 10.728 1,1 -0,8 0,2
Nikkei 225  29.672 -1,6 22,0 8,1
MSCI EM 1.377 -1,5 -4,7 6,6
Sangay 3.564 -2,0 2,5 2,6
Bovespa 115.668 04 -39 -2,8

24/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Brent ($/varil) 67,0 2,6 4,2 29,4
Altin ($/ons) 1.805 0,0 1,6 -4,9
Gram Alun (TL) 4151 0,8 43 -84
Bakir ($/libre) 4295 28 12,4 22,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5779

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Subat 2021

Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® Kiresel piyasalarda bir siredir gozledigimiz satis baskisi dinki L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

olumlu ABD hisse senedi kapanislari ve bu sabah Asya BIST-100 23 37 39 04
piyasalarindaki alimlarla kismen dengelenmis goriintyor. Diin yurt

ici tarafta da TL’nin bir miktar deger kaybi ve borsadaki satislarla BIT-30 20 33 b 43
yurt disindan olumsuz ayrisma belirginlesti. Dink{ satislarin Banka Endeksi 29 6.2 -102 -10
ardindan borsada bugiin yurt digina paralel hafif bir toparlanma Sinai Endleks 24 38 08 101
¢abasi gorecegimizi tahmin ediyoruz. Hizmetler Endelsi 23 4 58 21

® Teknik Yorum: BIST100 diin glinin ilk yarisindaki iyimserlikle test
ettigi 1525 bolgesinden gelen satisla asagi yonliydi. Kapanis 1483 @ JVEEEREIEY
seviyesinde gerceklesti. BIST'te 1535/25 bdlgesinin  asagl BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,131,066
gecilmesiyle kuvvetlenen zayiflama egilimi devam ediyor. Kapanis,

A T Bankalar Piy. Deg. 164,149
destek bolgesi olarak belirttigimiz 1485/80 bandinda olmakla Holdingler Piy. Deg 202,162
birlikte 1488 seviyesinde bulunan 50 ginlik ortalamanin da o L '
altinda. Dolayisiyla endeks igin zayif teknik goriinim belirtmeye SanaY| Piy. Deg.. 635,338
devam ediyoruz. Bu kapanisa bagh olarak yakin destek olarak BIST Islem Hacmi (mn TL) 43,400
degerlendirebilecegimiz 1465/50 bélgesinin giindemde oldugunu BIST Ort. Halka Agikhk 32%

belirtebiliriz. Bu bant altina yasanacak sarkma ise bu defa 100
giinlik ortalamanin da bulundugu 1400 seviyesini giindeme @ NI WA QCTTT I o LF-(310 N 29 B 5 E Tl T0 o W (1 [l i)
taslyabilecektir. Endekste kisa periyotta iyimserlige geri donUs igin

ilk asamada 1515/40 seviyesi Uzerine geri donlsi gerekli Sasa 10.0 1926.5
goriyoruz. Bu seviyeye kadar olusacak hareketler sinirli tepki Hektas 2.5 389.0
cabasi olarak gortlebilir. BIST100’de 1465/50-1425-1400 destek, Aselsan 1.9 1221.8
1505/15-1540-1570 direnc olarak belirtilebilir. Medical Park Saglik 11 56.2

Alcatel Teletas 1.0 134.7

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glibre Fabrikalan -9.9 2021.7

.. . . Dogus Otomotiv -8.8 89.7

Portféy Secimleri BUS

Otokar -7.9 402.5

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Brisa 73 93.9
Eregli, Garfa\ntl, Kog Holdlng: Medlkal Pa'rk', Migros, Sise Cam, Enerjisa Enerji 6.9 217.9

Turkcell, Tapras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Koza Altin isletmeleri 0.1 2506.2

Tlrk Hava Yollarn -1.5 2312.7

Petkim -5.0 2035.9

Glibre Fabrikalar -9.9 2021.7

Sasa 10.0 1926.5

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Subat 1563.00 -1.68 540,066
XU030 Nisan 1561.25 -1.79 206,668
USD Subat 7.2385 1.93 328,297
Eur Subat 8.7788 1.82 4,835
[ B Acik Pozisyon Adet Deg.
XU030 Subat 290,668  -102,511
USD Subat 657,311  -177,971
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Coca Cola igecek (CCi) 4C20’de 163 milyon TL net zarar acikladi (AK Yatirim tahmini: 39 milyon TL net kar, piyasa
beklentisi: 53 milyon TL net kar). Gegtigimiz yila gore operasyonel gelirlerdeki gozle gorilir artisa ragmen net
karin dismesinde amortisman giderlerine tek seferlik yapilan bir diizeltme ve kur farki giderlerinin etkili oldugunu
goriyoruz. Beklenmedik nakit olmayan ve tek seferlik amortisman diizeltmesi nedeniyle net zarar beklentilerden
kétii gerceklesmis oldu. Operasyonel performans ise gii¢lii seyrini korudu ve FAVOK marji gegtigimiz yilin ayni
dénemine goére 4,1 puanlik artis gostererek %15,8’e ylikseldi (piyasa beklentisi %15,8). Birim gelirlerin tahminlerin
tizerinde gerceklesmesi ile %100 artis ile 504 milyon TL'ye yiikselen FAVOK, piyasa beklentisi olan 486 milyon
TL’nin bir miktar Gzerinde olusurken, bizim tahminimiz olan 499 milyon TL ile uyumluydu. Sirket 2020 sonuglari ile
beraber 2021 yilina dair beklentilerini de agikladi. Ocak ayi icinde satis hacmi ile ilgili konsolide bazda %4 ile %6
arasinda biiylime bekledigini agiklayan CCi Yénetimi, 2021 yilinda cift haneli birim gelir artisi dngérdiigiini belirtti.
Ayrica, karhhk tarafinda 2020’nin bazi maliyet kalemlerindeki devam ettirilemeyecek kesintiler ile
desteklenmesine ragmen, bu seviyenin hacim biliylimesi ve birim gelir odagi sayesinde korunmasinin beklendigini
ifade ettiler. 2020’de %21,6 olan FAVOK mariji elde edilmisti. Bizim 2021 beklentimiz %19,5, Bloomberg konsensus
ortalamasi ise %19,4. Sonuglara ilk tepki beklenmedik zarar nedeniyle olumsuz olabilir. Ancak, bunun tek seferlik
ve nakit olmayan bir kalemden kaynaklaniyor olmasi nedeniyle ve Sirket’in 6zellikle marj tarafinda giigli beklenti
sunmasi sayesinde, hisse Uzerinde olusabilecek baskinin kisa siireli olacagini disiniyoruz. Sirket'in bizim
beklentilerimizin Gzerinde belirtmis oldugu karlilik hedefi tahminlerimize ve degerlememize yukari potansiyel
sunmaktadir. Ancak, 85.00 TL/hisse olan hedef fiyatimizda bir degisiklik yapmadan 6nce bugiin saat 16:00'da
dizenlenecek olan telekonferansta faaliyet gosterilen piyasalardaki gelismeleri ve dngorileri 6grenmeyi tercih
ediyoruz. CCi icin ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ tavsiyemizi koruyoruz. Yénetim 27 Mayis'ta 500 milyon TL (hisse
basina 1,97 TL) briit temettl 6denmesi igin Genel Kurul’a teklifte bulunacak.

® Yapi Kredi Bankasi, Yapi Kredi Koray GYO’daki %30.45 hissesini Koray Gayrimenkul Sirketine toplam 30,1 milyon
TL bedel ile satacak. Banka satis bedelini iki taksitte tahsil edecek.

BUGUN 4C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Anadolu Efes AEFES 56 29
Aksa Eneriji AKSEN 128 -

Tekfen Holding TKFEN 204 235
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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