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Piyasalarda Son Goriiniim*

24 Subat 2021

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
7,0824 8,6037 w 1,2146 1.518 410,9 14,89
TCMB, TL yiikiimliliikler igin zorunlu karsilik oranlarini yiikseltti Y Haftalik Getiriler (%)
® FEuro Bolgesi’nde enflasyon duragan seyrini stirdiirliyor *0 33
® Fed Baskani Powell, ABD’de parasal desteklerin siirecegini teyit etti 30 1 2,4
® Yurticinde $/TL giine 7,08 diizeylerinden bagliyor 201 15
07 0,2
0,0 T T T T . 1

Euro Bdlgesi’nde tiiketici fiyatlari, Ocak ayinda, aylik bazda %0,2
artis gosterirken, bu aylik gerceklesme ile yillik enflasyon da %0,9 ile
oncii veriye paralel artis gésterdi. Bélgede enflasyonu bulundugu 1,5

diizeyleri, Avrupa Merkez Bankasi’nin %2 hedefinin olduk¢a altinda. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
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ABD’de ise tiiketici giiven endeksi, Subat ayinda aylk %2,4 puan - Tahvil
artis gostererek 91,3 ile son i¢ ayin en yiiksek diizeyine ulasti, ancak ®
Korona viriisii é6ncesi déneme géreli ¢cok diisiik seyir devam ediyor. Almanya GSYH (4C2020, geyreksel 01 01
2019 Aralik ayinda, endeksin seviyesi, 128,2 idi. % degisim, final) ! ¢

ABD Yeni Konut Satislari (Ocak, 16 15
Fed Baskani Powell, diin ABD Senatosu Bankacilik Komitesi’ne aylk % degisim) ’ ’

gergeklestirdigi sunumda, iilkede ekonomik toparlanmanin diizensiz
ve tamamlanmaktan ¢ok uzak oldugunu, gelecek dénemdeki
seyrinin ¢ok belirsiz oldugunu belirtti. Powell, isgiicii piyasasinda Y Devlet Tahvili Getirileri
ilerleme kaydedildigini ancak hala ilkede milyonlarca kisinin issiz

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

oldugunu belirtti. Ulkede issizlik orani, Ocak ayinda %6,3 ile, Nisan (%) 23/02 22/02 2020
2020°de ulastigi %14,8 diizeylerinden 6nemli élgiide gerilemis TLREF 16,9 16,81 17,97
gériiniiyor. Ancak bu rakamin, isglicii piyasasindaki zayifligi tam TR 2 yilhk 14,89 14,89 14,96
olarak yansitmadigi belirtiliyor. Powell, kurum hedeflerine yénelik TR 10 yillik 13,06 13,05 12,50
6nemli derecede ek ilerleme kaydedilene kadar varlik alimlarinin en SEDHOhie 1,34 137 0,91

Almanya 10 yillik -0,32 -0,34 -0,57

azindan mevcut hizinda devam edecegini yineledi.
(" W Doviz Kurlari
23/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

ingiltere’de Basbakan Johnson, 21 Haziran’da tiim Korona viriisii
kisitlamalarinin  kaldirilmasi konusunda umutlu oldugunu ancak

hicbi . i edil sini aciklad, $/TL 7,1083 13 18 -4,5
ichir seyin garanti edilemeyecegini agikladi. /1L 8,6366 12 20 49
. . . . . . . €/$ 1,2150 -01 04 -0,5
® Kiiresel piyasalarda ise; diin S&P500 hisse senedi endeksinin %0,1
. . . . $/Yen 105,25 0,2 -0,7 1,9
ile cok sinirli artis gdstermesinin ardindan bu sabah Asya hisse
GBP/$ 1,4113 0,4 15 32

senedi piyasalarinin ¢ogunda saticili bir seyir var. ABD 10 yil vadeli . - :
devlet tahvili getirileri %1,33 diizeylerine giinlik bazda hafif @ MIEEEREGELIRGLIESEY

gerilerken, dolar endeksi ise 90,1 dizeylerinde, din sabah 23/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
seansinda bulundugu seviyelere yakin. BIST-100 1.518 21 -16 2,8
S&P 500 3.881 0,1 -1,3 33
® Yurt iginde ise; TCMB, Tiirk lirasi ylikiimliiliikler igcin uygulanacak FTSE-100 6.626 0,2 1,8 2,6
zorunlu karsilik oranlarini tiim vadelerde %2 puan artirdi. DAX 13.865 0,6 1,4 1,1
Diuzenleme ile, TL zorunlu karsilik oranlari, 3 aya kadar vadede sMmi 10.609 08 2,7 09
%6’dan %8’e, 6 aya kadar vadede %4’den %6’ya, 1 yila kadar olan Nikkei 225  30.156 0,0 -1,0 9,9
vadede %2’den %4’e, 1 yildan uzun vadede %1’den %3’e cikarild. MSCI EM 1.398 0,0 23,0 83
Sangay 3.636 -0,2 -0,5 4,7
® Yurt ici piyasalarda, $/TL giine 7,08 diizeylerinden basliyor. Bovespa 115.228 23 35 32

Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 7,4 milyar

TL borglandi. 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesinde __JJ Emtia Fiyatlan

ortalama vyillik bilesik faiz %15,54 seviyesinde gergeklesti. 23/02 Giinlilk (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Hazine’nin bugiin 12,2 milyar TL’si piyasaya, 71 milyon TL'si Brent ($/varil) 65,4 0,2 3.2 26,2
kamuya olmak lzere toplam 12,3 milyar TL i¢c bor¢ 0demesi Altin ($/ons) 1.806 -0,2 0,6 -4,9
bulunuyor. Tahvil piyasasinda 10 yil vadeli tahvil getirileri diin glini Gram Altin (TL) ~ 411,9 11 23 91
%13,06'dan tamamladi. Bakir ($/libre) 4179 0,9 9,0 18,7
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
® Saglik Bakanligi; diin, son 24 saatte 9 bin 107 yeni Korona virlsu **Gergeklesen

vakasi tespit edildigini, 75 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

24 Subat 2021

P
® ABD tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi hisse senedi piyasalarinda L Endeks De (%) Giin_Haftalik Ayhk _ Yilik

kiiresel bir satis dalgasini giindeme getirdi. Bu dalgadan en ¢ok
etkilenen hisseler ise son donemde getiri agisindan olumlu ayrisan
hisseler oluyor. Diin BIST-100 endeksi de %2’'nin Uzerinde deger
kaybederken, sanayi hisselerindeki geri ¢ekilme bankalara gore
daha sert oldu. Buna karsilik ekonomideki normallesme beklentileri
ile birlikte havayolu sirketlerinin glinii artida kapattigini izledik. Bu
sabah itibariyla Asya piyasalarinda saticili seyir slrlyor. ABD
tarafinda ise nispeten dengelenme ¢abasi dikkat cekiyor. BIST’in
yatay seyirle gline baslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin agilistan itibaren asagl yonliydd.
Kapanis 1518 seviyesinde gerceklesti. BIST'te  yikselis
denemelerinin sinirl kalmasinin ardindan asagi egilim bir miktar
daha belirgin durumda. Kapanis, yakin destek bolgesi olarak
belirttigimiz 1535/25 bandinin hemen altinda. Dolayisiyla kisa
periyot icin zayiflama egilimi gecerli. Bu paralelde 1505-1485
bandinin da glindemde oldugunu belirtmemiz mimkin. Endekste
kisa periyotta iyimserlige geri donis icin ilk asamada 1550 seviyesi
lizerine geri doéniisii gerekli goriiyoruz. Uzerinde 1570-1600 bandi
tekrar glindeme gelebilecekken, aksi durumda destek bélgeleri test
edilmeye devam edebilir. Yakin destek olarak belirtebilecegimiz ve
50 glnluk ortalamanin da bulundugu 1505-1485 bandi altina
yasanacak bir sarkma endekste zayiflamayl daha belirgin hale
getirebilecektir. Bu asamada bu bandin altina zayiflama
beklemiyoruz. BIST100’de 1515/05-1485-1460/25 destek, 1550-
1570-1600/25 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: Coca Cola,
Eregli, Garanti, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros, Sise Cam,
Turkcell, Tapras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB bankalarin TL zorunlu karsilik oranlarini
tim vadelerde 200 baz puan artirdi. Degisiklik nedeniyle
TCMB'nin piyasadan vyaklasik 25 milyar TL karsiligi likidite
cekmesini bekliyoruz. Zorunlu karsilik sonrasi TCMB verilerine
gore yaklasik %17,5 seviyesinde bulunan TL mevduat faizinde (3
aya kadar ortalama vadeli mevduat faizi) bir miktar artis ve net
faiz marjinda bir miktar baski olusabilir.

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

BIST-100 21 -16 -16 28
BIST-30 -10 -0 37 -9
Banka Endeksi -13 A4 -15 16
Sinai Endeks -6 -10 33 128
Hizmetler Endeksi -19 21 36 0.1

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,159,238
Bankalar Piy. Deg. 169,046
Holdingler Piy. Deg. 207,144
Sanayi Piy. Deg. 651,140
BIST islem Hacmi (mn TL) 49,647
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Pegasus 10.0 1098.8
Petkim 6.1 4471.7
Glibre Fabrikalan 5.0 1783.8
Celebi 3.8 106.5
Net Holding 3.8 166.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -10.0 1790.7
Borusan Boru -9.9 150.6
Ford Otosan -8.6 635.8
Albaraka Tirk -8.4 139.3
Hektas -7.9 495.0

Petkim 6.1 4471.7
Tlrk Hava Yollarn 3.0 3553.2
Sasa -10.0 1790.7
Glibre Fabrikalar 5.0 1783.8
Koza Altin isletmeleri 3.7 1712.8

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Subat 1589.75 -1.07 546,183
XU030 Nisan 1589.75 121 230,256
USD Subat 7.1017 0.49 187,856
Eur Subat 8.6223 0.38 2,143

XU030 Subat
USD Subat

393,179
835,282

-72,686
-87,352
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Sirket Haberleri Devami

® Aselsan 4G20’de 1 milyar 461 milyon TL net kar acikladi, yillik %7 blyime ve ortalama piyasa beklentisi olan 1
milyar 225 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 1 milyar 49 milyon TL'nin lGizerinde. Beklentilerden iyi gelen net kar
guclu faaliyet karliliktan kaynaklandi. 4C20 ciro yillik %43 biyimeyle 7 milyar 682 milyon TL olarak gergeklesti ve
beklentilerin hafifi Gzerinde. Yilin dordincli geyreginde devlet tarafindan proje teslimatlar ve Gdemelerin
yapilmasiyla ciroda artis yasandi. Sirket ayrica 4C20’de 533 milyon dolarlik yeni sdzlesme imzaladi. Siparisler
bakiyesi 9,5 milyar dolarla sabit kaldi ve ciroya orani 4,1x oldu. 4G20 FAVOK yillik %63 biiyiimeyle 2 milyar 111
milyon TL olarak gergeklesti ve beklentilerin ¢ok tzerinde. Yilin son ¢eyreginde sirket ¢ok daha yuksek kar marjli
proje teslimatlari gergeklestirdi. FAVOK marji %27,4 ile 4C19’daki %20,2 marjin izerinde. Yiiksek yilsonu devlet
odemeleri ile bilangoda 2020 yilsonunda 209 milyon TL net nakit pozisyonu gerceklesti, ancak 2019 yilsonunda 1
milyar 287 milyon TL'nin altinda kaldi. 2021 Beklentiler ve Yorum: Aselsan 2021 ciro blyumesini yillik %40-50
bandinda 6ngoriyor (2020 yili ciro blytumesi yillik %24 olarak gerceklesti ve 2020 beklentisi olan %40-50’nin
altinda kaldi). Sirket 2021 FAVOK marjini %20-22 bandinda olmasini éngériiyor (2020 FAVOK marji %24,4 ile 2020
beklentisi olan %20-22 bandin lizerinde gergeklesti). Bu beklentilere gére tahminlerimizde revizeler yaptik ve buna
gore 12 ayhk hedef fiyatimizi 18,00 TL'den 20,00 TL'ye yiikselttik. Notr dnerimizi koruyoruz. Beklentilerin lzerinde
gelen 4C20 sonuglarla hisse performansinda olumlu tepki bekliyoruz.

® Dogus Otomotiv’in (Oneri Yok) 4C20 net kari operasyonel karindaki iyilesmeye bagh olarak gegtigimiz yilin ayni
doénemine gore %277 artis ile 296 milyon TL'ye yikseldi. Operasyonel performans piyasa beklentileri ile uyumlu
olarak gerceklesirken, net karin 341 milyon TL konsensls tahminin altinda kalmasinin sebebi 43 milyon TL
seviyesindeki ertelenmis vergi gideri oldu. Sirket 2021 yilinda 2020 yilina benzer sekilde 100 bin arag satisi
Ongordugunl belirtti (Pazar tahmini 700 bin). Ayrica 2021 yilinda yatirim tutarinda yeni model tanitimlari igin
kullanilacak test araglar ve Sirket genelinde yapilacak IT harcamalari nedeniyle 360 milyon TL tutarinda bir yatirm
plani agikladi. Dogus Otomotiv’in 2020 yilini genel itibariyle basarili bir performans ile kapattigini distniyoruz.
Beklenti gerisinde kalan net kara ilk tepki olumsuz olabilir. Ancak, Sirket 2020 net karindan esit iki taksitle olacak
sekilde toplamda 600 milyon TL (2,7273 TL/hisse) temetti 6demesi icin Genel Kurul’a teklif edilecegini agiklad.
%7,4 verimlilige isaret eden temettl veriminin olasi bir satis baskisina kargi alim firsati yaratacagini distiniiyoruz.

BUGUN 4C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu
Ortalama Piyasa Ak
Coca-Cola icecek CCOLA 53 39
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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