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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil

7,0177 8,5448 1,2171 1.551 408,1 14,89
ABD’de tesvik plani, Temsilciler Meclisi Biitge Komitesi’'nden gegti Y Haftalik Getiriler (%)
® Kiresel riskli varliklar gline ahcili bir egilimle bashyor :j 1,4
® Yurt disinda bugiin, Fed Baskani Powell’in agiklamalari izlenecek 12
® VYurticinde, reel kesim glivenindeki goreli direngli seyir stirliyor :: 9.9

06 0,5 0,5
Almanya’da; salgina bagl kisitlamalar ragmen IFO is iklimi endeksi, 04 0,3
Subat ayinda 90,1’den 92,4’e yiikseldi. Ayni dénemde beklentiler g
endeksi de, 91,5'ten 94,2’ye artti. Ulkede ozellikle sanayi sektériinde Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge
gézlenen gliglii seyrin, ekonominin direncli seyrine katkida bulundugu Tahvil
belirtiliyor. ABD’de de, Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, Ocak’ta . __ — . .
beklentilerin iizerinde artis géstererek 0,66 oldu. L JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Euro Bolgesi Enflasyon (Ocak, yillik
o PP I . —_ -0,3 09

ABD’de Temsilciler Meclisi Biitce Komitesi, Baskan Biden’in 1,9 % degisim)
trilyon dolarlik kurtarma paketi taslagina onay verdi. Paketin bu ABD Conference Board Tuketici 893 90.0

hafta icinde, Temsilciler Meclisi’nden geg¢mesi bekleniyor. Biden,
ayrica kiiglik isletmelerin ve azinliklarin daha ¢ok fayda saglayabilmesi
icin, destek programinda dedgisiklikler yapildigini duyurdu. Buna gére,
Carsamba giiniinden itibaren programa sadece 20’den az ¢alisani olan
firmalar  basvurabilecek. IMF Baskani Georgieva, Avrupa’da
ekonomik toparlanma siirecine yénelik belirsizliklerin yiiksek
oldugunu, bu durumun iilkeler arasinda ve iilkeler iginde
esitsizliklerin artmasina neden oldugunu belirtti.

Kiiresel piyasalarda ise; diin ABD S&P500 hisse senedi endeksinin
%0,8 gerilemesinin ardindan, bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarinin ¢ogunda alicili bir seyir gézleniyor. ABD 10 yil vadeli
devlet tahvili getirileri %1,37 diizeylerinde, dolar endeksi ise 90,0
diizeylerine geriledi. Yurt disinda bugiin, Euro Bdlgesi Ocak ayi
enflasyon verileri ile ABD’de Aralik ayi S&P Corelogic konut fiyat
endeksi ve Subat ayi tiiketici giiven endeksi verileri takip edilecek.
Ayrica Fed Baskani Powell’in Senato Bankacilik Komitesi’nde
gergeklestirecegi sunum takip edilecek.

® Yurt iginde, reel kesim giiven endeksi, mevsimsellikten
arindirilmis bazda son iki aydir diisiis gostermekle birlikte 100
esik seviyesinin lizerinde kalmaya devam ediyor. Subat’ta aylik
bazda 0,3 puan azalarak 108,7’ye geriledi. Mayis ayindan bu yana
artis egiliminde olan kapasite kullanim orani (m.a.) Subat’ta sinirh
azaldi ve mevsimsellikten arindirilmis bazda %75,5 oldu. Sektérel
gliven endekslerinde ise, perakende ticaret sektorii giiven
endeksi iki aylk diisisiin ardindan Subat’ta aylk 0,4 puan
artarak 108,9 olurken, hizmetler sektorii endeksi Subat’ta aylik
1,5 puan diisiisle 100,4’e geriledi. insaat sektorii endeksi
Agustos ayindan bu yana gerileme gosteriyor; Subat’ta endeks
83,1’e geriledi Diger taraftan, Kultir ve Turizm Bakanligi’nin
acikladig verilere gore, yabanc turist sayisi Ocak ayinda yillik
bazda %71,5 azalarak 510 bin kisiye geriledi.

® Yurt ici piyasalarda, $/TL giine 7,02 diizeylerinden baghyor.
Hazine diin 3 yil vadeli 21.127 kilogram altin karsihgi altin tahvili ve
3 yil vadeli 28.095 kilogram altin karsihig altina dayali kira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Ayrica 5 yil vadeli TLREF'e endeksli
devlet tahvili ihalesinde 2,9 milyar TL borglandi. Hazine bugiin ise
14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 6 yil vadeli TUFE’ye endeksli
devlet tahvili ihaleleri gerceklestirecek.

Glven Endeksi (Subat)

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 22/02 19/02 2020
TLREF 16,81 16,95 17,97
TR 2 yillik 14,89 14,89 14,96
TR 10 yillik 13,05 13,02 12,90
ABD 10 yillik 1,37 1,34 0,91
Almanya 10 yillik -0,34 -0,31 -0,57

Doviz Kurlar

22/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
$/TL 7,0189 0,8 0,8 -5,7
€/TL 8,5381 1,1 1,0 -6,0
€/$ 1,2157 0,3 0,2 -0,5
$/Yen 105,08 -0,4 -0,3 1,8
GBP/$ 1,4063 0,3 1,2 2,9

Hisse Senedi Endeksleri

22/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
BIST-100 1.551 -0,6 -0,8 5,0
S&P 500 3.877 -0,8 -1,5 3,2
FTSE-100 6.612 -0,2 -2,1 23
DAX 13.950 -0,3 -1,1 1,7
SMI 10.697 -0,1 -2,2 -0,1
Nikkei 225 30.156 0,5 0,2 9,9
MSCI EM 1.398 -2,3 -2,8 8,2
Sangay 3.642 -1,5 -0,3 4,9
Bovespa 112.668 -4,9 -5,7 -5,3

22/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Brent ($/varil) 65,2 3,7 3,1 25,9
Altin ($/ons) 1.810 1,4 -0,5 -4,7
Gram Altin (TL) 407,6 23 0,3 -10,1
Bakir ($/libre) 414,1 1,6 9,3 17,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Deg (%) Giin Haftalik Aylhk  Yillik

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Hisse senedi piyasalarn klresel bazdaki sert emtia fiyat artislari,
ABD tesvik paketi ve Covid-19 kisitlamalarinin hafifletilecegi
iyimserligini fiyatlamaya calisiyor. ABD’de artan 10 yillik tahvil faizi
getirileri gelismekte olan Ulke hisseleri igin olumsuz bir gelisme
olarak degerlendirilirken, normallesme beklentisi ile birlikte turizm
ve havacilik hisselerinde toparlanma gabasi dikkat g¢ekti. Din yurt
disi tarafta hisse endeksleri geriledi. Bu sabah itibariyla toparlanma
cabasi dikkat g¢ekiyor. BIST'te ise, bankacilik hisselerinde devam
eden satislar gosterge endeksin yurt disindan belirgin sekilde
olumsuz ayrismasina sebep oluyor. Din TL'de bir miktar deger
kaybi ile birlikte CDS yatay seyrini korudu; banka hisselerinde %2 ve
BIST-100 endeksinde %0,6 geri ¢ekilme kaydedildi. Buglin yurt disi
tarafin etkisiyle sinirli bir toparlanma ¢abasi gorebiliriz.

Teknik Yorum: BIST100 yukari agihsla basladigi haftanin ilk
gliniinde 1570 seviyesinin test edilmesi sonrasinda geri gcekilme
yasadi. Kapanis 1551 seviyesinde gergeklesti. BIST’te yukari hareket
direng bdlgesi olarak belirttigimiz 1570-1600 bandinin alt siniriyla
sinirli kalirken geri ¢ekilme de 5 glinlik ortalama bolgesiyle sinirh
durumda. Dolayisiyla endeksin, haftanin ilk gliniinde de
konsolidasyon silrecindeki hareketini devam ettirdigini belirtmek
mimkiin. BIST’te bu silirecin yukari yonde sonlanmasi igin 1570-
1600 bandi lizerine, asagl yonde sonlanmasi icin ise 1500 seviyesi
altina geri inilmesi gerekiyor. 1570 seviyesi yukari yondeki ilk
olumlu sinyal bolgesi olarak goriilebilecekken, 1600 seviyesinin
asilabilmesi durumunda yeni ve daha belirgin bir hareketlenmeden
bahsedebilmemiz mimkin olabilecektir. Endekste 1535/25
bdlgesini ise yakin destek olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Bu bant altina yasanacak bir sarkma 1505-1495 bandini tekrar
giindeme tasiyabilecektir. BIST100’de 1550-1535-1525/05-1495
destek, 1570-1600/25 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca Cola,
Eregli, Garanti, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros, Sise Cam,
Turkcell, Tipras ve Yapi Kredi’dir. Detaylar igin tiklayiniz
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Piyasa Verileri
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885.0
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USD Subat
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[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

465,865
922,634

XU030 Subat
USD Subat

Uzl. Fiyati Deg. (%)

1607.00 -0.96
1609.25 -1.05
7.0669 1.40
8.5899 1.63

401,343
77,193

198,670
10,308

-13,392
-56,073

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5788
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5725

o I
Sirket Haberleri Devami

® Sabanci Holding grup sirketi Teknosa 110 milyon TL nominal degerli ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak Gzere 91 milyon TL artirilarak 201 milyon TL'ye yikseltilmesine ve bu sermaye artiriminda mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmayarak 1 TL nominal degerli 100 adet pay igin 3 TL fiyatla
kullandirilmasina karar verildi. Bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin tamamen ve nakden
kullanilmasina, yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan ve daha sonra varsa kalan paylarin Borsa istanbul Birincil
Piyasada satisa sunulmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi halinde, bu paylarin, satis sliresinin bitis
tarihinden itibaren (¢ isgiini icerisinde, Borsa istanbul Birincil Piyasada olusacak fiyatlarin ortalamasindan asagi
olmamak Uzere, bedelleri tam ve nakden 6denerek Sabanci Holding tarafindan satin alinmasina karar verildi.
Teknosa'nin gerceklestirmeyi planladigl bedelli sermaye artiriminda, Sabanci Holding’e ait Teknosa sermayesinin
%50,01'ini temsil eden paylara ait yeni pay alma (rlichan) haklarinin tamami, bedelleri tamamen ve nakden
odenerek Sabanci Holding tarafindan kullanilacaktir. Ayrica, yeni pay alma hakki kullanilmayan ve daha sonra
Borsa istanbul Birincil Piyasada satilamayan pay olmasi halinde, bu paylar da Sabanci Holding tarafindan satin
alinacaktir. Bedelli sermaye artirrminin tamamlanmasiyla birlikte, Sabanci Holding Teknosa'ya asgari 136,5 milyon
TL nakit fon girisi saglanmis ve Sabanci Holding Teknosa sermayesindeki payinin en az %50,01 dizeyinde olacagi
ongoriliyor. Teknosa bedelli sermaye artirrmindan en az 273 milyon TL briit halka arz geliri elde edilecegini
ongoruyor.

BUGUN 4C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

- Ortalama Piyasa Ak
Aselsan ASELS 1,225 1,049
Dogus Otomotiv DOAS 341 -

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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