L B KKO ve Reel Kesim Guiven Endeksi 22 Subat 2021

Subat'ta perakende harig giiven endekslerinde bir miktar gerileme goriildii

Subat ayi éncii gostergelerinden, reel kesim giiven endeksinde sinirli gerileme, perakende ticaret sektorii
giiven endeksinde artis, hizmet ve ingsaat sektér endekslerinde gerileme gériildii. Mayis ayindan bu yana
artis egiliminde olan kapasite kullanim orami (m.a.) Subat’ta sinirli azaldi. Vaka sayilarinin seyri, asi
gelismeleri ve bunlara bagh olarak baslanacak olan normallesme adimlarinin sektérler lizerinde etkileri takip
edilecek.

° Reel kesim giiven endeksi (m.a.) son iki aydir diisiis gostermekle birlikte 100 seviyesinin lizerinde
kalmaya devam ediyor. Subat’ta aylik bazda 0,3 puan azalarak 108,7’ye geriledi. Endeksin alt
detaylarina bakildiginda;

o  Sonikiaydir en fazla diists, gelecek 3 aya iliskin Gretim hacmi endeksinde goriltyor.

o  Subat ayinda genel gidisat, son 3 ay toplam siparis ve mevcut durum mamul stok endeksleri de
azalis gosterdi.

o  Gelecek 3 aya iliskin toplam istihdam beklentilerinde iyilesme devam ederken, gelecek 3 ay
ihracat siparis beklenti endeksinde de yiikselis gortldi. Bunda Euro Bolgesi’nde imalat sanayinde
gorilen toparlanmanin etkili oldugunu degerlendiriyoruz.

° Kapasite kullanim orani (m.a.) sinirli geriledi; Subat ayinda oran %75,6’dan %75,5’e geriledi.
° Sektorel giiven endekslerinin detayina bakildiginda;

o Finansal sikilagsmanin etkisiyle, insaat sektorii endeksi Agustos ayindan bu yana gerileme
gosteriyor. Subat ayinda endeks; 84,2’den 83,1’e geriledi. Endeks salginin ilk aylarinda 50,9
seviyesine gerilemis, ardindan kademeli toparlanma gostermis idi. Temmuz’da 99,3 ile Agustos
2017’den bu yana en ylksek seviyesine ulasmisti.

o Perakende ticaret sektorii gliven endeksi iki aylik diiglisiin ardindan Subat’ta artti; aylik 0,4
puan artan endeks 108,9’a yiikseldi.

o Hizmetler sekto6rii endeksi Subat’ta aylik 1,5 puan disisle 100,4’e geriledi.

“Sektérel giiven endeksleri 0-200 araliginda deder alabilmekte, endeksin 100'den biiyiik olmasi sektériin
mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den kiigiik olmasi ise kétiimserligini géstermektedir.”

° Kiiltiir ve Turizm Bakanligi verisine gore, yabanci turist sayisindaki daralma devam etti. Yabanci turist
sayisi Ocak ayinda yillik %71,5 azalarak 510 bin kisiye geriledi.

Yabanci turist sayisi, salginin ilk aylari olan Nisan-Mayis aylarinda durma noktasina gelmesinin ardindan,
kisitlamalarin  kademeli kaldiriimasiyla birlikte Haziran ayindan itibaren  toparlanma gostermis
idi. Yeniden artisa gecen vaka sayilari ve mutasyon kaynakli, llkeler yeniden bazi 6énlemler getirdiler.
2020 yilinin tamaminda yabanci turist sayisi yillik %71,7 azalirken, seyahat gelirleri de yillik %66 azalisla
10,2 milyar $’a geriledi.

Asi gelismelerine bagh olarak yaz aylarinda turist sayisinda yeniden toparlanma goérilecegini
degerlendiriyoruz.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhtidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel
yatinm danismanligl faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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