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Artan karsihk gideri ile net kar beklentiye paralel geriledi

- Yapi Kredi Bankasi 4C20 net karini 6nceki ceyrege gore %59 gerilemeyle 765 milyon TL olarak agikladi. Boylece sonug bizim 755
milyon TL ve ortalama 763 milyon TL kar beklentisi ile uyumlu geldi. Buna gore 2020 yili net kar %41 artarak 5,1 milyar TL'ye ulasti.
Maddi 6z kaynak getirisi %9,8’den %12,0’ye ¢iktl. Son ¢eyrek net karindaki 6ngorilen gerileme net karsilik giderinin 3¢C20’deki 1,34
milyar TL diizeyinden 4C20’de 2,46 milyar TL dlizeyine ¢ikmasindan kaynaklaniyor.

- Sorunlu kredi girisinin 1,6 milyar TL olmasi nedeniyle (3¢20’de 0,7 milyar TL) bankanin paylasimina gére 4C20’de 1,1 milyar TL zaruri
karsilik ayirdi (3¢20°de 0,2 milyar TL). 4G20’de ayrica 1,3 milyar TL tutarinda ihtiyari karsilik ayrildi (3¢20’de 1,5 milyar TL). Buna bagli
olarak kredi risk maliyeti (kur etkisi dahil) 4C20’de 335 baz puan (3C20’de 191 baz puan) ve 2020 yilinda 263 baz puan oldu.

- Artan fonlama maliyetine ragmen Yapi Kredi’nin net faiz geliri 4C20’de %4,7 artarak 4,0 milyar TL oldu. Swap dahil net faiz marji
da 20 baz puan artarak %4.0 oldu. Net faiz marji yillik bazda da 30 baz puan artarak 2020’de %3,7’e c¢ikti. Net faiz gelirinin son
ceyrekte kuvvetli artmasi 6nceki dénemlerde %8,5 enflasyon ile tasinan TUFE tahvillerinin son ceyrekte Ekim ayi enflasyonu olan
%11,9’e getirilmesinden kaynaklaniyor.

- Yapi Kredi’nin komisyon geliri hem 6nceki ceyrege hem de 6nceki yila gére %1 daralma ile 4C20’de 1,34 milyar TL ve 2020’de 5,25
milyar TL oldu. Faaliyet giderleri ise sandik karsiligl nedeniyle (net kara etkisi yok) 4C20’de %32 artti. Faaliyet giderlerinin yillik artisi
da %16,3 oldu.

Yorum: Yapi Kredi’nin net karindaki ceyreksel gerileme beklenti kapsaminda. Ancak bu sayede bankanin karsilik oranlari kuvvetlendi.
Bankada net kar tahminlerimizi 2021 icin 7,1 milyar TL ve 2022 i¢in 9,5 milyar TL olarak koruyoruz. Bu tahminler bankanin
beklentilerine paralel olarak %14,5 - %15,5 dlzeyinde 6z kaynak getirisine isaret ediyor. Hissede 12 aylik fiyat hedefimiz 4,0 TL (%33
getiri potansiyeli) ve ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ goriisiimiiz bulunuyor.

Temel finansallar, mn TL 4C20 4C19 Yillik artis 3C20 Cyrk art. 2020 2019 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 4,011 3,046 31.7% 3,831 4.7% 14,702 11,761 25.0%
Net Kar 765 263 190.6% 1,854 -58.7% 5,080 3,600 41.1%
Krediler 274,428 222,189 23.5% 276,047 -0.6% 274,428 222,189 23.5%
Menkul Kiymetler 36,127 55,564 -35.0% 74,838 -51.7% 36,127 55,564 -35.0%
Misteri mevduati 248,608 217,629 14.2% 254,441 -2.3% 248,608 217,629 14.2%
Ozkaynaklar 47,485 41,188 15.3% 46,720 1.6% 47,485 41,188 15.3%
Net Faiz Mariji 4.0% 3.5% 51bps 3.8% 22bps 3.8% 3.5% 31bps
Net kredi riski 335bps 446bps -110bps 191bps 144bps 263bps 310bps -47bps
Sorunlu kredi orani 6.4% 7.6% -119bps 6.0% 44bps 6.4% 7.6% -119bps
SYR 18.2% 17.8% 42bps 19.9% -169bps 18.2% 16.4% 186bps
0Oz kaynak karlihg 6.5% 2.6% 391bps 16.3% -983bps 11.5% 9.0% 246bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sOzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



