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4C20 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marijlar
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istirak gelir katkisi bankacilik gelirlerindeki zayiflamayi telafi etti

- TSKB’nin 4C20 net kari 6nceki ceyrege gére %1,3 artisla 207 milyon TL olarak gergeklesti ve bizim 194 milyon TL net kar tahminimiz
ile piyasa ortalama tahmini olan 197 milyon TL'yi gegti. Bdylece banka 2020 yilinda énceki yila gore %6 artisla 733 milyon TL net kar
acikladi. Oz kaynak karlilik orani %15,6’dan %13,1’e geriledi.

- Son ¢eyrek karinin beklentiden iyi gelmesi istirak gelirlerinden kaynaklandi. Diger taraftan net faiz gelirinin beklentimizden distk,
karsilik giderleri ve faaliyet giderlerinin beklentimizden yiiksek oldugu dikkat ¢ekti.

- TSKB, TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin 3C20’ye ait olan kismini yeniden giincelleyerek 115 milyon TL'den 146 milyon
TL'ye cikardi. Boylece 4C20 icin enflasyona endeksli tahvil getirisi sinirli kaldi. Net faiz geliri de 6nceki ¢ceyrek diizeyinde 448 milyon
TL olarak gergeklesti. Kur farki zararlarinin da etkisiyle net faiz marji 80 baz puan kadar geriledi. Net faiz marji 2020'nin tamaminda
da 20 baz puan kadar artti.

- Gegiskenlikler nedeniyle takibe donlsen krediler 1,7 milyar TL'ye c¢ikarken (sorunlu kredi orani %4,3), yakin izlemedeki krediler 4,2
milyar TL'ye disti (toplam igindeki payi %10,9). Kura karsi koruma etkisi dikkat alindiginda, 4C20’de net karsilik gideri 248 milyon
TL oldu (3G20’de 190 milyon TL). TSKB karsilik oranlarini artirmanin yani sira olasi riskler icin 220 milyon TL diizeyinde serbest karsilik
bulunduruyor.

Yorum dneri: TSKB’nin maddi 6z kaynak getirisi 2020 yilinda %13,6 olarak sene basindaki %14 hedefinin biraz altinda geldi. Banka
2021 yilinda ise 6z kaynak getirisini 100 baz puan kadar artirmayi hedefliyor. TSKB i¢in net kar tahminlerimiz 2021 igin 940 milyon
TL ve 2022 igin 1,2 milyar TL diizeyinde bulunuyor ve bu getiri hedef ile uyumlu goriiniyor. Hisse igin 12 aylik fiyat hedefimiz 1,90
TL seviyesinde ve ‘N6tr’ gériisiimiizii koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 4C20 4C19 Yillik artig 3C20 Cyrk art. 2020 2019 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 448 385 16.5% 447 0.1% 1,671 1,530 9.2%
Net Kar 207 204 1.4% 204 1.3% 733 776 -5.6%
Krediler 37,230 30,192 23.3% 38,360 -2.9% 37,230 30,192 23.3%
Menkul Kiymetler 7,949 7,012 13.4% 7,949 0.0% 7,949 7,012 13.4%
Musteri mevduati - - -- - -- - -- --
Ozkaynaklar 6,105 5,167 18.1% 5,669 7.7% 6,105 5,167 18.1%
Net Faiz Mariji 3.7% 4.1% -35bps 3.9% -16bps 3.8% 4.1% -32bps
Net kredi riski 199bps 216bps -17bps 203bps -4bps 210bps 140bps 70bps
Sorunlu kredi orani 3.7% 3.5% 23bps 3.4% 30bps 3.7% 3.5% 23bps
SYR 16.0% 17.6% -164bps 20.2% -422bps 17.3% 17.8% -49bps

Oz kaynak karhlig: 14.0% 16.2% -212bps 14.6% -56bps 13.1% 15.6% -245bps
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmigtir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt

sOzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda virtis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1

Lutfen raporun sonunda yer alan uyari notunu okuyunuz



