
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

7,4203 9,0409 1,2180 1.542 441,7 14,73

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 25 Ocak 2021

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

22/01 Günlük (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

$/TL 7,4170 0,6 -0,7 -0,3

€/TL 9,0283 0,6 0,0 -0,6

€/$ 1,2171 0,1 0,7 -0,4

$/Yen 103,78 0,3 -0,1 0,5

GBP/$ 1,3686 -0,3 0,7 0,1

22/01 Günlük (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

BIST-100 1.542 -0,6 1,2 4,5

S&P 500 3.841 -0,3 1,9 2,3

FTSE-100 6.695 -0,3 -0,6 3,6

DAX 13.874 -0,2 0,6 1,1

SMI 10.931 0,2 0,5 2,1

Nikkei 225 28.631 -0,4 0,4 4,3

MSCI EM 1.393 -0,9 2,6 7,9

Şangay 3.607 -0,4 1,1 3,8

Bovespa 117.381 -0,8 -2,5 -1,4

22/01 Günlük (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

Brent ($/varil) 55,4 -1,2 0,6 7,0

Altın ($/ons) 1.856 -0,8 1,5 -2,3

Gram Altın (TL) 441,6 -0,1 0,8 -2,6

Bakır ($/libre) 362,6 -0,6 0,7 3,0

**Gerçekleşen

Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi 
(Ocak, m.a.)

110,4 -

Almanya IFO İş Dünyası Güven 
Endeksi (Ocak)

92,1 91,3

(%) 22/01 21/01 2020

TLREF 17,27 17,07 17,97

TR 2 yıllık 14,70 14,78 14,96

TR 10 yıllık 13,29 13,36 12,90

ABD 10 yıllık 1,09 1,11 0,91

Almanya 10 yıllık -0,51 -0,50 -0,57

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Küresel riskli varlıklar, haftaya alıcılı bir başlangıç yapıyor…

● Euro Bölgesi’nde ekonomik beklentiler, Ocak’ta bir miktar zayıfladı
● Bugün Almanya’da IFO iş dünyası güven endeksi takip edilecek
● Yurt içinde Ocak ayı reel kesim güven endeksi verileri açıklanacak

Euro Bölgesi’nde Cuma günü açıklanan öncü verilere göre, imalat
sanayi PMI beklenti endeksi Ocak ayında 55,2’den 54,7’ye
gerilerken, hizmet sektörü beklenti endeksi ise 46,4’ten 45,0’a
geriledi. Hizmetler sektörü beklenti endeksi Eylül ayından bu yana 50
eşik seviyesinin altında, imalat sektörü beklentilerindeki seyir ise daha
dirençli devam ediyor.

Birleşmiş Milletler’in Küresel Yatırım Trendleri İzleme Raporu’na
göre, küresel doğrudan yatırımlar, 2020 yılında %42 azalışla 859
milyar $ oldu. Küresel doğrudan yatırımlar 2005 yılından bu yana ilk
kez 1 trilyon $’ın altında gerçekleşmiş oldu. Doğrudan yatırımlardaki
azalış, daha çok gelişmiş ülkelerde yoğunlaştı.

Küresel piyasalarda ise; Cuma günü ABD’de S&P500 hisse senedi
endeksinin %0,3 gerilemesinin ardından, bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarında ve ABD endeksleri vadeli işlemlerinde alıcılı bir seyir
gözleniyor. ABD’de hayata geçirilmesi planlanan 1,9 trilyon $
tutarındaki teşvik paketinin piyasalara destek verdiği gözleniyor.
Küresel çapta göreli yüksek seyreden vaka sayıları ve aşı tedarikiyle
ilgili yaşanan gecikmeler ise, kısa vadede piyasa algısını baskılıyor.
Küresel çapta Korona virüsü vaka sayısı 99 milyonun üzerine çıkarken,
toplam vefat sayısı 2,1 milyonun üzerinde. Cumartesi günü Hong
Kong’ta bir bölge, salgın nedeniyle karantinaya alındı. ABD 10 yıl
vadeli devlet tahvil getirileri %1,09 düzeylerinde denge bulurken,
dolar endeksi 90,1 ile haftaya Cuma sabahında bulunduğu seviyelere
yakın düzeylerden başlıyor. Yurt dışında bugün, Almanya’da
açıklanacak IFO iş dünyası güven endeksi ile ABD’de açıklanacak
bölgesel Fed ekonomik beklenti endeksleri takip edilecek.

● Yurt içinde bugün, Ocak ayı reel kesim güven endeksi ile kapasite
kullanım oranı verileri açıklanacak. Reel kesim güven endeksi
Kasım'da bir miktar gerilemesinin ardından Aralık'ta tekrar yükseliş
göstermiş ve mevsimsellikten arındırılmış (m.a.) bazda 110,4
değerinde açıklanmıştı. Kapasite kullanım oranı (m.a.), sınırlı da
olsa artış eğilimini sürdürdü. Reel kesim güven endeksinde, Ocak
ayında da göreli güçlü seyrin devam edebileceğini
değerlendiriyoruz.

● Yurt içi piyasalarda, $/TL güne 7,42’ye yakın düzeylerden
düzeylerinden başlıyor. Tahvil piyasasında; gösterge faiz
geçtiğimiz haftayı %14,70, 10 yıl vadeli tahvil getirileri ise %13,29
seviyesinden tamamladı.

● Sağlık Bakanlığı; dün, son 24 saatte 5 bin 277 yeni Korona virüsü
vakası tespit edildiğini, 140 kişinin hayatını kaybettiğini duyurdu.
Bu günlük gerçekleşmelerle; toplam vaka sayısı ise 2 milyon 429
bin 605’e, can kaybı 25 bin 073’e ulaştı. Sağlık Bakanı Koca, inaktif
aşıların 10 milyon dozluk ikinci sevkiyatının 6,5 milyon doz
büyüklüğündeki ilk sevkiyatının bu sabah ülkemizde olacağını
açıkladı.

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5672


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 25 Ocak 2021

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST-100 geçtiğimiz haftayı %1 civarı artışla tamamlarken, geçen
haftayı %2 civarında kayıpla tamamlayan bankacılık endeksi sanayi
hisselerinden olumsuz yönde ayrışmaya devam etti. Geçtiğimiz
hafta yurt dışı tarafta da nispeten zayıf bir eğilim gözlendi. Yeni
haftanın başlangıcında ise Covid-19 salgınındaki ivmenin küresel
piyasalarda yeni kısıtlamaları gündeme getirebileceği belirtilirken,
yurt içerisinde ise aşılama çalışmaları ve alınan tedbirler sonrası
hizmet sektörüne dönük kısıtlamalarda bazı rahatlamalar
sağlanabileceği belirtiliyor. Hisse senetleri tarafında bugün
başlayacak 4Ç20 bilanço açıklamaları ve ekonomi tarafında
Perşembe günü yayınlanacak TCMB enflasyon raporu gündemi
belirleyecek. Seans öncesi işlemlerde ABD vadelileri ve Asya
piyasaları hafif artıda seyrediyor. BIST’in yurt dışına paralel olarak
haftaya temkinli iyimserlikle başlayacağını ve borsanın açılışta hafif
alıcılı olacağını tahmin ediyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 haftanın son gününde zayıf açılış sonrası
test ettiği 1525 seviyesinden tepki yaşadı. Kapanış 1542
seviyesinde gerçekleşti. BIST’te geri çekilmeler halen sınırlı
düzeyde. Saatlik periyotta yakın destek bölgesi olarak belirttiğimiz
1525/20 bandı üzerindeki seyir geçerli durumdayken, endekste bu
periyot için 1505 seviyesi altını zayıflama bölgesi olarak
değerlendirdiğimizi tekrar hatırlatıyoruz. Bu bant üzerindeki
hareketin korunmasını yukarı yönlü beklentinin devamına yönelik
sinyal olarak görmeye devam ediyoruz. Endeksin sınırlı zayıflama
eğiliminden kurtulabilmesi için ise 1575 seviyesi üzerinde kapanışı
gerekli görüyoruz. Bu bölge öncesinde 1555/65 ara dirençler olarak
düşünülebilir. 1575 direncinin aşılması durumda 1600/25
seviyesine yönelik yeni bir hareketlenme de mümkün olabilecektir.
BIST100’de 1525/20-1505-1490 destek, 1555-1575-1600-1625
direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Türk Telekom Yönetim Kurulu, 2020 kâr payının ödenmemiş
kısmını karşılamak için 2019 net karından 601,4 milyon TL brüt
temettü (Hisse Başı: 0,1718 TL, Temettü Verimi:% 2,0)
dağıtılmasını önerdi. Türk Telekom'un yasal kısıtlamalar nedeniyle
2020'de temettü dağıtım oranı ilk planlanan %50'den, %25'e
revize edilmişti. Karar, ilk genel kurul toplantısında pay
sahiplerinin onayına sunulacak.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Coca Cola,
Doğan Holding, Garanti, Koç Holding, Kardemir D, Koza Altın,
Migros, Turkcell, Tüpraş ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 -0.6 1.2 9.8 4.5

BIST-30 -0.9 -0.2 6.2 0.9

Banka Endeksi -2.3 -1.9 0.8 3.9

Sınai Endeks -0.3 3.0 16.0 9.2

Hizmetler Endeksi -0.3 0.8 7.6 3.9

Halk G.M.Y.O. 9.6 916.8

Alkim Kimya 7.7 490.1

Otokar 7.4 714.2

Bagfaş 6.1 193.5

Aygaz 4.9 204.2

Kartonsan -4.4 125.6

Migros -3.9 450.7

Doğuş Otomotiv -3.8 67.2

Zorlu Enerji -3.8 402.4

İş Bankası (C) -3.5 384.5

Garanti Bankası -2.6 2116.1

T.S.K.B. 4.6 1584.7

Koza Altın İşletmeleri 1.0 1139.0

Halk G.M.Y.O. 9.6 916.8

Kardemir (D) -2.5 911.3

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 1,159,993

Bankalar Piy. Değ. 182,293

Holdingler Piy. Değ. 202,432

Sanayi Piy. Değ. 614,544

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 39,854

BIST Ort. Halka  Açıklık 33%

XU030 Şubat 1666.00 -0.21 503,137

XU030 Nisan 1676.50 -0.24 14,589

USD Ocak 7.3993 0.08 62,228

Eur Ocak 9.0186 0.31 918

537,775 -14,086

298,458 -14,738

XU030 Şubat

USD Ocak

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5694
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5621


yatırımcı

● Petkim, İzmir 3. Vergi Mahkemesi tarafından görülmekte olan 57,4 milyon TL vergi aslı ve 86,1 milyon TL vergi
ziyaı cezası tutarındaki 16 davanın Şirket lehinde kabulüne ve dava konusu cezalı tarhiyatın kaldırılmasına karar
verildiğini açıkladı. Hatırlanacağı gibi Vergi İdaresi tarafından Petkim’in 2014 yılında PyGas kullanımına ilişkin
olarak yapılan bir inceleme üzerine 66 milyon TL Özel Tüketim Vergisi (ÖTV) ve 99 milyon TL vergi ziyaı cezası ile
ilgili ihtilafta taraflar arasında uzlaşma sağlanamadığından yargı yoluna gidilmişti. Ocak ayı başında belirtilen vergi
aslı ve vergi ziyaı cezaları ile ilgili olarak, İzmir 2. Vergi Mahkemesi tarafından görülmekte olan 8,6 milyon TL vergi
aslı ve 12,9 milyon TL vergi ziyaı cezası tutarındaki kısmına ilişkin 3 davanın Şirketimiz lehine kabulüne ve dava
konusu cezalı tarhiyatın kaldırılmasına karar verildiği açıklanmıştı. Davalı İdare'nin istinaf yoluna başvurma hakkı
bulunmaktadır. Şirket cezalar ile ilgili olarak bir karşılık ayırmadığı için bilanço etkisi bulunmayacak. Yine de
haberin hisse üzerinde olumlu bir etki yapabileceğini düşünüyoruz. Petkim için 5,80 TL/hisse hedef fiyatımız ve
‘Nötr’ tavsiyemiz bulunmaktadır.

● Amerika'nın Sesi internet sitesinde yayınlanan habere göre Yıldız Holding'in sahibi olduğu Godiva, Kuzey
Amerika'daki mağazalarını kapatma kararı aldı. Bahar mevsimine kadar dükkânların kapanmasının tamamlanması
bekleniyor. Habere göre şirketin Kuzey Amerika'daki mağazaları bir daha açılmayacak. Godiva, Kuzey Amerika
pazarında internet ve bazı firmaların bayilerinde satılmaya devam edecek. Ülker’in (ULKER.TI) Godiva’nın Kuzey
Amerika faaliyetlerinde (GNew,Inc) %18,35 (toplam direkt ve dolaylı) payı bulunuyor. Ülker 31.03.2020 tarihinde
GNew,Inc şirketinin toplam 820mn dolarlık sermaye artışına 60mn dolarlık katkıda bulunmuştu. Sermaye artışının
temel amacı şirketin Kuzey Amerika’daki büyüme planlarının desteklenmesiydi. Mağaza kapanışları kaynaklı
giderlerin ve pandemi nedeniyle olumsuz etkilenen faaliyetlerin ek sermaye artışı gerektirmesi durumu Ülker için
potansiyel olumsuz bir gelişme olabilir.

Şirket Haberleri Devamı

 

BUGÜN 4Ç20 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
4Ç20 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa* Ak 

Arcelik ARCLK 942 1.130 

    

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler

1.542
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 57,3 Dolar Endeksi DXY= 90,1 (sağ)

441,7
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Gram Altın (TL)= 442 50 Günlük Ort= 454 200 Günlük Ort= 438

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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