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L J) Haftalik Bulten
Globalde Biden yonetimi ve salgin, yurt icinde TCMB karari fiyatlaniyor...
" WGrafik 1: 2020 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Global piyasalar yeni haftaya giiclii Cin biiyiimesine ragmen, 1,9 trilyon S’lik
yeni ABD tesvik paketinin onaylanmayabilecegi endiseleriyle baslarken,
daha sonra yeni ABD yénetiminin gdéreve baslamasi piyasalara olumlu
yansidi. Hafta, kar satislari ve artan kisitlayici 6nlemlerin risk istahini
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baskilamasiyla tamamlaniyor. Yurt iginde ise; TCMB siki durusun uzun siire BIST-100
korunacagini ve gerekirse ek sikilastirma yapilabilecedini belirtti. Global risk Nikkei 225
istahindaki diisiis ve kar satislari TL aktifler iizerinde de baski yaratirken, $/Guney Afrika Randi
goreli olumlu performans devam etti. Eurostoxx

DAX
Biden ve ekibi géreve basladi. Biden goreve gelir gelmez, maske takma MSCI World
zorunlulugu, Paris iklim Anlasmasi, Diinya Saglk Orgiitiine tyelik gibi 17 S&P 500
Trump kararini tersine ¢eviren karamame imzaladi. Piyasalarin odak noktasi USD/JPY
ise tesvik paketinde. 1,9 trilyon $’lik paketin ne kadannin onaylanabilecegi DXY
belirsizligini koruyor; paketteki bazi maddelerin onaylanabilmesi igcin %60 $/Hindistan Rupisi
¢ogunluk gerekiyor. Yellen Senato’'da dusuk faiz ortaminda, faiz yuka dasuk EUR/USD
olacagl igin, borglanmanin akllica olacagini belirtti. Yellen ayrica; $/TL
rekabetcilik i¢in zayif dolar amag¢lanmadigini, ekonomik esitsizlik, Cin’in Altin

haksiz ticaret kazanci ve damping uygulamalariyla da miicadele edilecegini
soyledi. Agiklama ABD-Cin geriliminin devam edecegine isaret ediyor.
Nitekim; yeni ABD Dis iliskileri Bakani’nin da benzer agiklamalarimevcut.

ECB para politikasi cercevesinde degisiklige gitmedi. Aylik 20 milyar € luk @ JEHIPHOLIETR OISR 4

varlik alim programi ve gectigimiz ay 500 milyar € ylkseltilerek 1,85 trilyon

€’ya yukseltilen Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) korundu. PEPP, en 104 1
azindan Mart 2022'ye kadar devam edecek ve vadesi gelen varlikar 2023 102 A
sonuna kadar yeniden yatirima yoénlendirilecek. ECB Baskani Lagarde, bolge
ekonomisinin son geyrekte daraldigini ve ilk geyrekte de bllyimede salgin
kaynakl risklerin yiiksek oldugunu, kurun enflasyon Uzerine etkisinin g -
izlenmeye devam edildigini, enflasyonun g¢ok disik oldugunu ancak
onimizdeki aylarda manset enflasyonda vyiikselis beklendigini belirtti.
Varlik alimlari faiz artirmaya baslamadan hemen o6nceye kadar devam 94 -
edecek. Son glinlerde ECB'nin ulkeler arasi tahvil getiri farklanni (Almanya
ile italya, Yunanistan gibi Ulkeler arasindaki) kontrol ettigi yoniindeki
iddialari reddedildi. italya’da siyasi kriz simdilik ¢6ziliirken, italya 32 milyar o 4
€’luk yeni tesvik paketini onayladi.

Gumisg -

100 -

96 -

92 4

88

Risk istahi haftayr zayif tamamliyor. Biden yonetiminin géreve baslamasi
ve Yellen’in agiklamalanyla yikselen borsalar, son glinlerde artan kisitlayici

onlemler ve ABD tesvik paketinin onaylanmayabilecegi endiseleriyle distlise

gecti. Gegtigimiz giinlerde hizli ylikselen ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri .
%1,08lerde. Haftalik bazda ABD borsalan %1,2-%4,1arasi ylkseldiler; ancak

vadeli islemlerde eksideler. Haftalik bazda; Cin’in Sangay endeksi %1,1, 8,60 1
MSClI GOU endeksi %3,5 yiikselirken, Eurostoxx endeksi %0,5 ekside.
Gegtigimiz hafta yikselen dolar endeksi DXY, bu hafta %0,6 disisle 90,2’ de.
Dolann zayiflamasi ve italya’da siyasi endiselerin azalmasiyla, €/$ haftalik
%0,7 yiikselisle 1,2165’lerde. ingiltere Merkez Bankasi Baskani’nin negatif
faiz beklentilerini torpllemesiyle, GBP/USD haftalik %0,4 vyikselisle 7,40 -
1,3645’lerde. Altin haftalik %0,8 yiikselisle, 1.843 S/ons’ta.
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Bu hafta yurticinde en 6nemli giindem maddesi TCMB karari idi. TCMB,
politika faizini %17,00'de sabit tutarken, siki durusun korunacag mesaji TL 6,60 1
aktiflere olumlu yansidi. Ancak; global risk istahindaki zayiflama ve kar

satiglarinin da etkisiyle TL aktifler de kazanglannin bir kismini geri verdi. 6,20 1

S/TL, TCMB karariyla 7,35’e kadar geriledikten sonra, haftalik bazda %0,8 s @
distsle 7,41’de. Gosterge faiz haftalik 7 bps dustisle %14,70, 10 yillik getiri ' © 2 9 2 2 9 o o oo 9 O o
10 bps distsle %13,33’de. 5 yillik CDS ise 329'da. BIST-100 diin 1.582 ile T 3w T AR TR F S IS
rekor ylksek seviyesini gérmesine karsin, geri cekildi; haftalik %0,2 e ee e e et e
yukselisle 1.528’de. Kaynak: Bloomberg
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[ B Haftanin Konusu: Diinya Ekonomik Forumu - 2021 Global Risk Raporu

Diinya Ekonomik Forumu, Global Risk Raporu’nun 16. baskisini yayinladi. Rapora
gdre; COVID-19'un yarattigi insani ve ekonomik maliyet, yoksullugu ve esitsizligi
azaltmada saglanan ilerlemeyi azaltma ve sosyal uyum ile kiiresel isbirliginde
zayiflamanin derinlesmesi riski iretiyor. Is kayplar, genisleyen dijital ugurum,
bozulan sosyal etkilesimler ve piyasalardaki ani dedisimler, kiiresel niifusun biyiik
bir kismi i¢in korkung sonuglara ve firsatlarin kaybolmasina yol agabilir. Rapora
gore; isletmeler, blyiik is¢ci ve sirket gruplarini gelecedin pazarlarindan
dislayabilecek bir sarsilma riskiyle karsi karsiya. Olusabilecek sosyal huzursuzluk,
siyasi par¢alanma ve jeopolitik gerilimler seklindeki sonuglar, siber saldinlar, kitle
imha silahlan ve en énemlisi iklim degisikligi gibi 6niimiizdeki on yilin diger kilit
tehditlerine karsi yanitlarimizin etkinligini sekillendirecek. Diger taraftan, dinya
risklerle miicadeleye alistigindan, tepkive dayaniklilik giiclenebilir.

Rapora gore; onumuzdeki 10 yilin en ylksek olasilik riskleri arasinda asin hava
kosullar, iklim eylemi basarisizligi ve insa n kaynakli gevresel hasarin yanisira dijital
glic konsantrasyonu, dijital esitsizlik ve siber glvenlik hatalan bulunmakta.
Oniimiizdeki on yili etkileyecek risklerin arasinda bulasici hastaliklar en Gst sirada
yer alirken, bunu iklim eylemi basansizligi ve diger gevresel riskler izliyor; diger
riskler ise kitle imha silahlari, gegim krizleri, bor¢ krizleri ve BT altyapisinin
bozulmasi. Vade agisindan bakildiginda; 6 nimuzdeki 2 yil icindeki en 6nemliriskler
istihdam ve gegim krizleri, genglerde yaygin bir hayal kinkligi, dijital esitsizlik,
ekonomik durgunluk, insan kaynakl ¢evresel hasar, toplumsal uyumun erozyonu
ve terorist saldinlar. Varlik balonlan, fiyat istikrarsizligi, emtia soklan ve borg
krizleri gibi ekonomik risklerin ve jeopolitik risklerin (eyaletler arasi gatisma,
kaynak jeopolitigi), 6nimuzdeki 3-5 yilda belirginlesmesi bekleniyor. 5-10 yillik
ufukta biyolojik gesitlilik kaybi, dogal kaynak krizleri ve iklim eylemi basarisizligi
gibi gcevresel riskler baskin iken, kitle imha silahlari, teknolojinin olumsuz etkileri ve
devletlerin veya cok tarafli kurumlann ¢okist diger riskler arasinda.

Saglik, egitim, finansal istikrar ve teknolojideki var olan esitsizlikler, krizin belirli
gruplarive ulkeleri orantisiz bir sekilde etkilemesine yol ati. Salginin ekonomik sok
dalgasi (2¢'20’deki galisma saati 495 milyon is kaybina isaret ediyor) esitsizligi
aninda artiracak; toparlanma da heterojen gerceklesebilir.

Salgin, IV. Sanayi Devrimi'ni hizlandirarak insan etkilegsiminin, e-ticaretin, ¢evrimigi
egitimin ve uzaktan ¢alismanin dijitallesmesini genisletti. Bu; salgindan sonra da
toplumu donustiirecek ve blyuk faydalar vaat edecek; ancak ayni zamanda
esitsizligin artmasi ve yenilerinin olusmasi riski de tasiyor. Artan bir dijital ugurum,
toplumsal catlaklari kotulestirebilir ve kapsamli bir iyilesme bekle ntilerini
zayiflatabilir. Dijital kapsayiciliga dogru ilerleme, artan dijital bagimhlik, hizla
ivmelenen otomasyon, bilgi sansiiriive maniptilasyon, teknoloji d izenlemes indeki
bosluklar ve teknoloji becerileri/yeteneklerindeki bosluklarla tehdit edilmektedir.

Dijital sigrama bazi gengler igin firsatlari ortaya cikanrken, ¢ogu artik isglictine zorlu
bir donemde giriyor. Diinya gapinda geng yetiskinler, on yil iginde ikinci buyik
kuresel krizlerini yasiyorlar. Halihazirda gevresel bozulma, finansal krizler, artan
esitsizlik ve endistriyel donisimin etkilerine maruz kalan bu nesil, egitim,
ekonomik beklentileri ve akil saglgi agisindan ciddi zorluklarla karsi karsiya.
Simdiki nesil gelecekteki firsatlara giden yeterli yollardan yoksun kalirsa ve
bugiiniin ekonomik ve politik kurumlarina olan inancini kaybederse, zorlu
toplumsal kazanimlar ortadan kalkabilir.

iklim degisikligi, yikici bir risk olmaya devam ediyor. Diinya capinda kapanmalar,
kuresel emisyonlarin 2020'nin ilk yansinda dismesine neden olsa da, 2008-2009
Finansal Krizi emisyonlarin geri donebilecegine isaret ediyor. Daha yesil
ekonomilere gegis, salginin soklarn yatisana kadar ertelenmemeli. Rapora gore;
"iklim eylemi basarisizigl" en etkili ve en olasi ikinci uzun vadeli risk.

Salgina verilen tepkiler, istikrar tehdit edenyeni ig ve jeopolitik gerilimlere neden
oldu. Dijital aynm ve gelecekteki bir "kayip nesil" yerel sosyal uyumu bozabilir;
jeopolitik pargalanmayi ve kiresel ekonomik kirlganligi artirabilir. Uzun vadede
¢tkmazlanin ve tepkilerin sikligi artarak, hikimetlerin ve ¢ok uluslulugun ¢okmesi
riskini dogurabilir. Orta glgler (birlikte kiresel ekonominin ABD ve (in'in
toplamindan da ha bliyuk bir payini temsil eden etkili devletler), genellikle ticaret,
diplomasi, iklim, givenlik ve son olarak da kiiresel saglik alanlarinda gok tarafl
isbirligini savunuyorlar. Jeopolitik gerilimler devam ederse, orta gugler kuresel
iyilesmeyi kolaylastirmak ve gelecekteki krizlere karsi dayanikligi giglendirmek
icin micadele edecekler. Gelecek 3-5 yiliginde «eyaletler arasi iliskilerin kinlmasi»,
«eyaletler arasi catisma» ve «kaynak jeopolitiklesmesi» diinya igin kritik tehditler
olarak gordlayor.

[ W Global Riskler — Ne Zaman, Hangi Risk?
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Kaynak: World Economic Forum —The Global Risks Report

BANK-

Ekonomik Arastirmalar 2


https://www.weforum.org/
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI

Ekim Kasim Aralik Ocak’21
’20 20 20 Beklenti
Endeks (m.a.) 109,7 107,4 110,4

Reel kesim giiven endeksinde artis siiriiyor...

Reel kesim gliven endeksi (m.a.) Kasim’da dislis gostermesinin
ardindan Aralik'ta yeniden artis gosterdi; aylik 3,0 puan artarak
110,40’a yikseldi. At endekslerden ylksek artiglar; gelecek 12 aya
iliskin yatirim harcamasi beklentileri ve gelecek 3 aya iliskin Uretim
ve ihracat siparigeri beklentilerinde gorildi. Kapasite kullanim
oraninda (m.a.) yikselis sinirli da olsa devam etti. Sektorel gliven
endeksleri ise kisilayici nlemlerin etkisiyle geriledi. Reel kesim
given endeksinin, finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle
mevcut seviyelerdeki seyrini sirdirmesi, sektorel endekslerde ise
gerilemenin stirmesi beklenebilir.

Carsamba: FED FAIZ KARARI

Ekim Kasim Aralik Ocak’21
’20 ’20 20 Beklenti
Ust bant (%) 0,25 0,25 0,25 0,25

Fed’den bir degisiklik beklenmiyor...

Fed, kisa vadeli faizeri sifira yakin dizeylerinde koruyor. Aylik
toplam 120 milyar S tutarindaki varlik alim hizinin, istihdam ve fiyat
istikrar1 hedeflerinde, 6nemli derecede ilerleme saglanana dek en
azindan bu dizeyde 6ngorilebilir gelecekte korunacagini belirtiyor:
Ekonomik aktivite ve istihdam toparlanmakla birlikte, yilbasina gore
daha dusik egilimde. Fed, politika faiz oranini, isglicii piyasasi tam
istihdam kosullarina ulasincaya ve enflasyonun da %2 hedefinin bir
miktar Gzerine c¢ikincaya kadar, bulundugu disik dizeylerde
tutacagi soylemini yineledi. Yilinilk toplantisinda da benzer egilimin
surmesi bekleniyor.

Cuma: JAPONYA SANAYi URETIiMI

Eylil Ekim Kasim Aralik’20
20 20 20 Beklenti
Aylik % deg. 3,9 4,0 0,5 -1,5

Sanayiiiretiminde daralma bekleniyor...

Haziran’dan bu yana aylik bazda artis gosteren sanayi Uretimi,
Kasim’da %0,5 daralma gosterdi. Uretim makineleri, ve demir disi
metaller endeksi artirici yonde etki, motorlu tasitlar, kimya ve
plastik Grinler Gretim Gzerinde asagl yonlu etki yapti. Avrupa ve
ABD'de kapanmalar kaynakli otomobil talebinin azalmasi sonucu
Kasim ayinda ihracat egilimiin azaldigi gorildi. Ayrica asl
uygulamalari iyimser hava olusturmakla birlikte, Ulkede artan
vakalar da 6niimuzdeki aylarda fabrika Uretimlerine asag yonlu etk
yapabilir. Aralik’ta sanayi Uretiminin aylik bazda %1,5, yillik bazda
%3,2 daralmasi bekleniyor.
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Kaynak: TCMB

[ W Fed Politika Faizi (list bant, %)

Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE YABANCI TURIST GiRiSi

Eyliil Ekim Kasim Aralik’20
20 20 20 Beklenti
Yilhk % deg. -59 -59 -62 -

Yabanci turist sayisinda daralma siiriiyor ...

Klltir ve Turizm Bakanligl verisine gore, yabanci turist sayisi
Kasim’da yillik %61,9 azalarak 834 bin kisi olarak gerceklesti.
Salgina karsi alinan kisitlamalarin etkisiyle, yabanci turist girigleri
Nisan-Mayis aylarinda durma noktasina gelmis idi. Hazran
ayindan itibaren  kisifamalarin  kademeli  kaldirimasiyla
birlikte toparlanma goéstermeye basladi ancak bir onceki yil
seviyelerin altnda kalmaya devam etti. Ocak-Kasim déneminde
yabanci turist sayist yillik %72 azalisla 12 milyona geriledi; bu
rakam 2019’un ayni doneminde 42,9 milyon idi. Aralik ayinda da
benzer egilimin siirmesini bekliyoruz.

Cuma: TURKIYE DIS TICARET DENGESI

Eylal Ekim Kasim Aralik’20
20 20 '20 Beklenti
Milyar $ -4,9 -2,4 -5,0 -4,6

Aralik’ta ihracat giiglii artis gésterdi...

Ticaret Bakanlig’nin Genel Ticaret Sistemi Oncl verisine gore;
Aralik’'ta ihracat yillik %16 ile ithalatin (%11,7) Uzerinde artis
gosterdi. Bunun neticesinde dis ticaret acig1 yillik %2,2 azaldi. 2020
yilini ihracat 169,5 milyar S, ithalatise 219,4 milyar S seviyesinde
kapatrrken, dis ticaret 49,9 milyar $ acik verdi. Aralik ayinda
ithalattaki artista, altin ithalatinin yani sira ekonomik aktivitedeki
toparlanma etkili olmaya devam etti. Aralik’ta 2,2 milyar $ altin
ithalati yapilirken, 2020 yilinin tamaminda toplam altnithalati 26,6
milyar $’a ulasti.

urkiye Yabanci Turist Girisi ve Seyahat
Geliri (yilhk % degisim
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Kaynak: Kltlr ve Turizm Bakanligi, TCMB

Tiirkiye ihracat ve ithalat (yillik % degisim)
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
25 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Ocak, m.a.) 110,4 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Ocak, %) 75,6 -
10:00 Sektorel Guven Endeksleri (Ocak) - -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 92,1 91,3
16:30 ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Aralik) 0,27 -
18:30 Dallas Fed Aktivite Endeksi (Ocak) 9,7 -
26 Ocak sah 02:00 G. Kore GSYH (4G2020, yillik % degisim, 6ncli) -1,1 -1,6
10:00 ingiltere issizlik Orani (Kasim, %) 4,9 51
16:00 Macaristan Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,60 0,60
17:00 ABD S&P Corelogic (Kasim, yillik % degisim) 7,95 -
18:00 Conference Board Tuketici Glven Endeksi (Ocak) 88,6 88,8
18:00 Richmond Fed Aktivite Endeksi (Ocak) 19 -
27 Ocak Garsamba 04:30 Cin Sanayi Karlari (Aralik, yillik % degisim) 15,5 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari(22 Ocak haftasi, % degisim) -1,9 -
16:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aralik, aylik % degisim, 6nci) 1,0 1,0
22:00 Fed FaizKarari (Ust bant, %) 0,25 0,25
15:30 Brezilya Cari Denge (Aralik, milyar $) 0,2 -
28 Ocak Persembe 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (Ocak) 86,4 -
10:30 Enflasyon Raporu - -
02:50 Japonya Perakende Satislar (Aralik, yillik % degisim) 0,6 -0,5
13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi (Ocak) 90,4 89,4
16:00 Almanya Enflasyon (Ocak, yillik % degisim, dnc) -0,3 0,6
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (23 Ocak haftasi, bin kisi) 900 -
16:30 GSYH (42020, geyreksel, yilliklandinlmis % degisim, ilk tahmin) 33,4 4,1
18:00 Yeni Konut Satislari (Aralik, aylik % degisim) -11,0 2,3
29 Ocak cuma 10:00 Turkiye Dis Denge (Aralik, milyar S) -5,03 -4,6
11:00 Yabanci Turist Girigleri (Aralik, yillik % degisim) -61,9 -
02:30 Japonya issizlik Orani (Aralik, %) 2,9 3,0
02:50 Sanayi Uretimi (Aralik, aylik % degisim, éncii) -0,5 -1,5
10:00 Almanya GSYH (42020, ceyreksel % degisim, 6nc) 8,5 0,0
11:55 issizlik Orani (Ocak, %, m.a.) 6,1 6,1
15:00 Meksika GSYH (4G2020, yillik % degisim, oncli) -8,6 -7,4
15:00 Hindistan GSYH (2020, yillik % degisim, tahmin) -7,7 7,2
16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aralik, aylik % degisim) -1,1 0,2
16:30 Kisisel Harcamalar (Aralik, aylik % degisim) -0,4 -0,5
16:30 Cekirdek Kisisel Tuk. Har. Enflasyonu (Aralik, yillik % degisim) 1,4 1,3
18:00 Bekleyen Konut Satislari (Aralik, aylik % degisim) -2,6 -0,3
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak) 79,2 79,2
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Faiz Oranlan

(%) 21/01 14/01 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 17,00 17,00 0 [0}
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 17,00 17,00 (0] =5
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 13,36 13,27 9 46
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,74 5,69 6 34
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 324 321 3 18
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,12 0,14 -2 (o]
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,11 1,13 -2 19
USD LIBOR - 3 Ayhk 0,22 0,23 (0] -2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,70 -0,73 3 1
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,50 -0,55 5 8
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,14 -0,13 -1 -1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,03 0,03 (0] 1
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
170 - e 22,01.202] e 31.12.2020 smme 30.06.2020 31.03.2020 175 - —22.01.2021 31.12.2019
1,50 -
15,0 1 1,25
— 1,00
13,0 B e —
0,75
11,0 A 0,50
0,25
9,0 A 0,00
-0,25
7.0 8§ & § § §g g 3 g d g8 8888 8 8
i 2y sY 1ov 3 8 8 5 8 4 8 8 8 5 8 d 8 8 8 &

Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.01.2021 17.136 3.961 21.097
08.01.2021 44 0 44
13.01.2021 1.050 202 1.251
15.01.2021 10.230 0 10.230
20.01.2021 2.304 537 2.842
27.01.2021 1.490 246 1.736
TOPLAM 32.253 4.946 37.200

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

04.01.2021 06.01.2021 09.11.2022 X N X 2Yil /672 Gun ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

04.01.2021 06.01.2021 01.10.2025 3PitKuponluDevietTahvilibayda oy, /1755 Gun  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

05.01.2021 06.01.2021 17.11.2027  DegiskenFaizliDevietTahvilibayda oy, /5066 can  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

05.01.2021 06.01.2021 13.11.2030  2pitKuponluDevietTahvili6ayda ;v\ /2598 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

19.01.2021 20.01.2021 13.04.2022  Kuponsuz Devlet Tahvili 15 Ay / 448 Giin ihale /ilkihrag

19.01.2021 20.01.2021 14.01.2026 |-REFe EndeksliDevletTahvili3ayda ¢\ /1050 G, ihale /ilkihrac

bir kupon 6demeli
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Hisse Senedi Piyasalari

21/01 14/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.552 1.547 0,3 51 991
BIST-30 1.666 1.681 -0,9 1,8 1.201
Mali 1.638 1.631 0,4 4,6 1.166
Sinai 2.564 2.494 2,8 9,6 1.184
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 3.853 3.796 1,5 2,6 2.706
Nasdaqg 100 13.531 13.113 3,2 5,0 7.454
FTSE 6.715 6.802 -1,3 3,9 6.962
DAX 13.907 13.989 -0,6 1,4 11.916
Bovespa 118.329 123.481 -4,2 -0,6 81.478
Nikkei 225 28.757 28.698 0,2 4,8 20.888
Sangay 3.621 3.566 1,6 4,3 3.052
Para Piyasalari
21/01 14/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 7,371 7,365 0,1 -0,9 4,8957
€/TL 8,9734 8,9679 0,1 -1,2 5,5822
Sepet (0.5$ + 0.5€) 8,1733 8,1653 0,1 -1,1 5,2384
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2164 1,2155 0,1 -0,4 1,2216
S/¥ 103,5 103,80 -0,3 0,24 109,269
£/$ 1,3733 1,3689 0,3 0,5 1,3070
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3605 5,2056 3,0 3,1 3,9028
Hindistan Rupisi 72,998 73,0462 -0,1 -0,1 69,126
Endonezya Rupiahi 14.000 14.059 -0,4 -0,4 13923,8
Guney Afrika Randi 14,943 15,093 -1,0 1,7 14,4203
Emtia Piyasalari
21/01 14/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 53,13 53,57 -0,8 9,5 51,36
Brent Petrol ($/varil) 56,1 56,4 -0,6 8,3 56,05
Altin (S/ons) 1.870 1.847 1,3 -1,5 1.398
Gumiis ($/ons) 25,94 25,52 1,6 -1,8 17,47
Bakir ($/libre) 364,8 366,5 -0,5 3,7 271,1

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Aralik 18 Aralik 8 Ocak 15 Ocak

2020 2020 2021 2021 Haftalik (%) Ayhk (%) 2020 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 3.455 3.528 3.430 3.461 0,9 -1,9 0,2
TL 1.546 1.557 1.540 1.547 0,4 -0,6 0,1
YP (milyar $) 259 258 259 258 -0,3 0,0 -0,2
Toplam Kredi 3.634 3.668 3.601 3.611 0,3 -1,6 -0,7
Tuketici Kredileri 676 674 676 674 -0,32 0,0 -0,3
Konut 278 279 278 277 -0,2 -0,5 -0,4
Tasit 11,8 11,4 11,8 11,8 0,0 3,2 -0,1
ihtiya¢ & Diger 386 384 386 385 -0,4 0,2 -0,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 145 139 143 142 -0,5 2,1 -2,3
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 87 87 87 87 -0,3 -0,3 -0,9

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yilhik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2C'20 3¢'20
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 99 6,7
GSYIH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 4.482 4.743
GSYiH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 743 736
ABD ! 1,7 24 26 16 24 29 23 314 33,1
Euro Bolgesi -0,2 14 21 20 24 18 09 -14,7 43
Japonya * 20 04 13 06 19 08 04 -103 57
Cin 78 73 69 6,7 6,9 6,6 6,0 32 49
Brezilya 30 05 -3,5 33 11 11 12 -109 -39
Hindistan 55 64 74 82 71 7.2 45 -239 -15
TUFE (yilhik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Kasim'20  Aralik'20
Tirkiye 740 8,17 8,81 853 119 20,30 11,84 14,03 14,60
ABD 1,50 08 0,7 21 21 19 23 12 14
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -03 03
Japonya 1,60 24 0,2 0,3 1,0 03 08 -09 -1,2
Gin 2,50 15 1,6 21 18 19 45 -05 0,2
Brezilya 591 64 10,67 6,29 2,95 3,75 431 43 45
Hindistan * 9,87 4,28 5,61 341 521 2,11 735 6,9 4,6
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2¢'20 3¢'20
Tirkiye 59 -4,2 -3,2 31 4.8 -26 09 -19 -4,2
ABD 23 23 2,7 -4 23 23 23 -2,5 -26
Euro Bolgesi 20 24 30 35 32 29 30 22 20
Japonya 08 0,5 33 38 40 3,5 3,6 3,1 3,0
Gin 15 2,7 31 18 13 04 13 11 15
Brezilya 31 -44 -3,2 -13 -04 -0,7 -2,7 -2,6 -13
Hindistan -2,6 -14 -1,1 -0,6 -15 24 -09 04 13
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Kasim'20  Aralik'20
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 213,6 202,2 2387 2312 2103 2171 2194
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 167,1 169,5
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) 55,9 38,8 273 -26,8 -40,6 216 6,9 -38,0
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 84,2 90,1*
* 15/01/2021 itibariyle
? Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
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M. Sibel Yapici
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Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya @ akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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