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Euro Bolgesi, ekonomisi yila zayif bir baslangi¢ yapiyor...

Euro Bdlgesi’nde ekonomik aktivite, artan kisitlayici 6nlemlerle baski altinda kalmaya devam ediyor. Kasim’da artan
kisitlayici 6nlemlerle geriledikten sonra, Aralik’ta asi gelismeleriyle hafif toparlanan bilesik PMI endeksi, Ocak’ta
onlemlerin artirilmasinin da etkisiyle yeniden geriledi. Oncii verilere gére; Ocak’ta bilesik endeks 49,1’den 47,5’e
geriledi; son 3 aydir 50 esik seviyesinin altinda. Diger taraftan; ekonomik aktivitedeki yavaslama pandeminin ilk
dénemine gére olduk¢a sinirh kaliyor. imalat sanayi toplam aktiviteye destek vermeye devam ediyor. ECB Baskani
Lagarde da, diin yaptigi aciklamalarda; 4. ¢eyrekte bélge ekonomisinin daraldigini, ilk ¢ceyrekte de biiyiimede salgin
kaynakl risklerin yiiksek oldugunu, ekonomik belirsizliklerin yatirimlari baskiladigini, kisa vadede risklerin asagi yonlii
oldugunu ancak asilamanin giivene destek verdigini belirtti.

+ imalat sanayi ivme kaybediyor. imalat sanayi PMI endeksi 55,2’den 54,7’ye geriledi; son 2 ayin en diistigiinde. Uretim
endeksi de 56,3’ten 54,5’e geriledi; son 7 ayin en diisiginde ancak hala oldukca gucli. Yeni siparisler, ihracat ve
karsilanmamis siparisler glcli seyrini koruyor. Kisitlayict 6nlemlerin talebi bir miktar baskiladigi goriliyor. Arza iliskin
kisitlar da Gretimi baskiladi; pandeminin en gi¢li oldugu Nisan ayi hari¢ bakildiginda tedarik sirecinin su ana kadar
goriilen en uzun siirede gerceklestigi goriiliyor. istihdamda kayip gériiliiyor. Almanya’daki giiclii seyre karsin, Fransa
yavaslarken, bélgenin geri kalaninda yatay bir seyir gortldu.

* Hizmetler sektoriindeki daralma ivme kaybediyor. Hizmetler sektori PMI endeksi 46,4'ten 45’e geriledi; son 2 ayin
en distginde ve son 5 aydir 50 esik seviyesinin altinda. Sektorde yeni isler, son 6 aydir geriliyor. Diger taraftan,
retim ve yeni isler Kasim’dan ve Mart-Mayis déneminde oldugundan daha yavas hizda daraldi. istihdamda kayip
gorliyor.

* Gelecek 12 aylik doneme iliskin beklentiler, pandeminin talebe etkisi nedeniyle, Aralik ayi tepesinden geri cekildi.
Hizmetler sektoriinde beklentiler bir miktar bozulurken, imalat sanayinde son 3 yilin en yiikseginde.

 Enflasyon gdstergeleri, zayif seyrini koruyor. Ortalama mal ve hizmet fiyatlari, son 11 aydir diisiiste. imalat sanayinde
fiyatlar hafif sekilde artmis olmasina karsin, hizmetler sektoriinde diisen talebin etkisiyle Haziran’dan bu yana en sert
hizda geriledi. Ortalama satis fiyatlarindaki gerilemeye karsin, ortalama girdi fiyatlari Ocak 2019’dan bu yana en sert
hizda artti; artis genel olarak imalat sanayi kaynakli. Lagarde da, diin yaptigi aciklamalarda, enflasyonun ¢ok distik
oldugunu ancak manset enflasyonda gelecek donemde artis gérilebilecegini belirtti.

+ Ulkeler bazinda bakildiginda;

o Bolge geneline en 6nemli destegi veren Almanya’da da gériiniim zayifladi. Hizmetler sektorli endeksi 46,8’e
gerilerken, gectigimiz aylarda olduk¢a gliclii seyreden imalat sanayi PMI endeksi de gerileme kaydetti;
58,3'ten 57’'ye gerileyen endeks son 4 ayin en disliginde. Bilesik endeks de 52,0’den 50,8’e geriledi; son 7
ayin en disltginde. Kisitlayici dnlemler 6zellikle hizmetler sektoériinde aktiviteyi baskilarken, imalat sanayi ve
artan ihracat toplam goriiniime destek veriyor. Tedarik zincirinde sorunlar goruliyor.

o Fransa’da ise zayiflama belirginlesiyor. imalat sanayi PMI endeksi 51,1’den 51,5’e, son 6 ayin en yiiksegine
gelse de, hizmetler sektorli endeksi de 46,5’e geriledi. Bilesik endeks, 47 ile son 2 ayin en disligiinde ve 50
esik seviyesinin altinda.

o Bolgenin geri kalanina bakildiginda, daralmanin Fransa’dakinden de gii¢lii oldugu gorillyor; endeks 46,1’den
44,7'ye geriledi.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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