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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil >

71,3767 8,9820 1,2172 1.552 440,6 14,78 Z
ECB, yogun destekleyici parasal tegviklerin siirecegini vurguladi... Y Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de isglict piyasasindaki toparlanma oldukga sinirh :: 18
® Kdiresel riskli aktifler gline satis egilimi ile basliyor 1'0 |
® Yurtiginde, siki para politikasi uzun bir miiddet devam edecek 0'5 | 0,6

0,0 T T T T 1

Avrupa Merkez Bankasi, diin acikladigi para politikasi toplantisinda, o5 4 0,0
bélgede kisa vadeli faizleri sabit tutarken, varlik alm 20 | -0,5
programlarinda da bir degisiklige gitmedi. Buna karsilik, salgina bagl s g3
gelismelerin ve sikilastirici 6nlemlerin, Euro Bdlgesi’nde ekonomik Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gosterge

Tahvil

aktiviteyi olumsuz etkilemeye devam ettigi ve salgin nedeniyle kisa —
Onceki Beklenti

vadeli ekonomik risklerin asadi yénlii oldugu belirtildi. Enflasyon ise, L_J Veriler (Bugiin)

zayif talep ile duragan isgiicii ve mal piyasalari nedeniyle diisiik Tirkiye S&P Kredi Notu i i
seyrediyor. Bu gelismelerle, ECB, bélgede yogun destekleyici parasal Degerlendirme

tesviklerin devam etmesinin gerekli oldugunu belirtti. ECB, Pandemi Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI 552 544
Varlik Alim Programi kapsaminda, uygun finansman kosullarinin Endeksi (Ocak, oncti) ’ ’

saglanmasi igin 1,85 trilyon € tutarindaki kapasitesinin altinda ya da

Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz
tizerinde net alim gercgeklestirebilecek. ¢

[ W Devlet Tahvili Getirileri

ABD’de issizlik maagsi basvurulari, 16 Ocak haftasinda 926 binden

900 bine geriledi, ancak géreli yiiksek seyir siiriiyor. Devam eden (%) 21/01 20/01 2020
basvurular da, 9 Ocak haftasinda 127 bin gerileme ile 5,05 milyon TLREF 17,07 16,75 17,97
o . . . .. - . TR 2 yillik 14,78 14,78 14,96

diizeyinde. Veriler, salgin gelismeleriyle, iilkede istihdam piyasasinda
yasanan toparlanmanin yavasladigina isaret ediyor. Diger taraftan TR 10 yillik 13,36 1349 12,90
Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi, yeni mali destek paketinin Subat ayi SEDHOhie L1 1,08 0,91
Almanya 10 yillik -0,50 -0,53 -0,57

basinda oylamaya sunulmasinin planlandigini  agikladi. Japonya
Merkez Bankasi da, kisa vadeli faizleri sabit tutarken, gelecek mali gy WYV TR ClELL
yilin biiyiime tahminini %3,6’dan %3,9’a revize etti.

21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)

.. . .. . . . $/TL 7,3710 -0,7 01 -0,9
Kiiresel piyasalarda, diin ABD’de S&P500 hisse senedi endeksi /1L 89734 o1 o1 12
yataya yakin seyrederken, Asya hisse senedi bu sabah ¢ogunlukla /s 1'2 160 0'5 0' 1 ] 0, .
gerileme egiliminde. ABD 10 yil vadeli devlet tahvilleri %1,11 ¢/ven 1;)3 5 0'0 _0'3 0'2
diizeyinde dengelenirken, dolar endeksi ise 90,1’de. €/S paritesi, ECB : : . :

GBP/$ 1,3733 0,6 03 0,5

para politikasi kararinin da ardindan, 1,2172 diizeylerine yiikseldi. . - :
Yurt disinda bugiin Ocak ayi éncii Euro Bélgesi PMI imalat sanayi @ JGISERELECEGLEIGEY

beklenti endeksi agiklanacak. 21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
BIST-100 1.552 -11 0,3 51
® Yurt icinde TCMB, politika faizini, medyan piyasa beklentilerine S&P 500 3.853 0,0 1,5 2,6
paralel olarak, sabit tutarken, siki parasal durusun kararlilikla, FTSE-100 6.715 0,4 -1,3 3,9
uzun bir siire devam edecegini belirtti. TCMB, ekonomik faaliyetin DAX 13.907 01 0,6 1,4
glcli seyrettigini belirtiyor, ancak o6zellikle hizmet sektoriine sMmi 10.913 03 0,6 2,0
yonelik riskler kisa vadede devam ediyor. Doviz kuru basta olmak Nikkei225  28.757 08 0,2 483
Gzere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia MSCI EM 1.406 0,4 26 89
fiyatlarindaki yukselisler ve enflasyon beklentilerindeki yiksek Sangay 3.621 11 1,6 43
seyir, fiyatlama davranislari Gzerinde etkili. Ayrica bazi Bovespa 118.329 11 -4 0,6

sektorlerdeki arz kisitlari ile ticret/fiyat ayarlamalari da orta vadeli

enflasyon goérinimi agisindan takip ediliyor. TCMB, gerektigi __JJ Emtia Fiyatlan

takdirde ilave parasal sikilagtirma da yapilabilecegini belirtiyor. 21/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2020 sonu (%)
Brent ($/varil) 56,1 0,0 -0,6 8,3
® Yurt ici piyasalarda, $/TL gline 7,38 diizeylerinden bashyor. Tahvil Altin ($/ons) 1.870 0,1 13 -15
piyasasinda 10 yillik getiriler ginii %13,36’dan tamamladi. Gram Altin (TL)  442,2 -0,8 14 2,4
Bakir ($/libre) 3648 0,2 0,5 37
® Saghk Bakanhgi; din, son 24 saatte 6 bin 289 yeni Korona virlsli Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
vakasi tespit edildigini, 153 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. **Gergeklesen

Bu gunlik gergeklesmelerle; toplam vaka sayisi ise 2 milyon 412

bin 505’e, can kaybi 24 bin 640’a ulasti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

P
® BDDK'nin  bankalardaki temetti  kisitlamasinda  degisikligi L @) Endeks Deg (%) Giin _Haftalik Aylk  Yillik

glindemine aldig1 haberleriyle gline alicili baglayan banka hisseleri BIST-100 11 03 101 51
ve BIST-100’de glnin ikinci yarisinda gelen satislar endeksi

yeniden 1.550 seviyesine dislirdli. Sanayi hisselerindeki kar BIT-30 15 o ! 13
satislari nedeniyle uzunca bir siirenin ardindan din bankalar Banka Endeksi 02 23 51 46
sanayilere gore hafif de olsa daha kuvvetli bir seyir gosterdi. Diin Sinai Endleks 09 28 188 96
TCMB politika faizini sabit tutarken, TL'nin bir miktar glgclendigi Hizmetler Endelsi 1 01 84 1)

gorildi. Yurt digi tarafta da piyasalar yukari hareketin devamini
saglamakta zorlaniyor. Bu sabah itibariyla ABD vadelileri ve Asya : —
hisse endekslerinde eksiler dikkat cekiyor. BIST'in haftanin son @ JLQCECALHICN

.gi]ni]nc.le yvu.rt. (.j‘|§.|.nai paralel olarak bir miktar saticili seyir BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 1,167,075
izleyebilecegini dislinliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 186,272
® Teknik Yorum: BIST100 giin basinda 1580 seviyesine yasanan HoIdlr?gI'er P|y.vDeg. 202,066
hareketin ardindan geri ¢ekilme vyasadi. Kapanig 1551.57 SanaY| Piy. Deg. 615,638
seviyesinde gerceklesti. Endekste vyiikselis denemeleri direng BIST Islem Hacmi (mn TL) 47,408
bolgesi olarak belirttigimiz 1575 seviyesi tzeriyle sinirli kalirken, BIST Ort. Halka Aciklik 33%

geri ¢cekilmeler de halen sinirli diizeyde. BIST’te saatlik periyot igin
1535/20 seviyesini yakin destek, 1505 seviyesi altini ise zayiflltma @ NI OTEL AT RN L1310 079 B ELe T N (i i 9
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant

Uzerindeki hareketin korunmasini yukari yénlii beklentinin Halk G.M.Y.O. 9.9 578.6
devamina yonelik sinyal olarak goriiyoruz. Endeksin sinirli zayiflama Cimsa 8.4 136.9
egiliminden kurtulabilmesi igin ise 1575 seviyesi tizerinde kapanigi Kordsa Teknik Tekstil 7.8 256.4
gerekli gériyoruz. Bu durumda 1600/25 seviyesine yonelik yeni bir Net Holding 7.0 598.1

hareketlenme de mimkin olabilecektir. BIST100’de 1535/20-

Aksa Enerji 6.9 266.5
1505-1490 destek, 1570/80-1600-1625 direng olarak belirtilebilir. >3 tnerl

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Aygaz -4.7 148.3

.. . . Glbre Fabrikalan -4.5 462.2
Portféy Secimleri

Logo Yazilm -3.6 53.6

® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: Coca Cola, Otokar 35 351.6

Dogan Holding, Garanti, Ko¢ Holding, Kardemir D, Koza Altin, Migros 3.4 5953

Migros, Turkcell, Tlipras ve Yapi Kredi'dir. Detaylar igin tiklayiniz

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Sirket Haberleri

Emlak G.M.Y.O. 2.0 2681.5
® Dogan Holding grup sirketi Celik Halat hisselerinde 21 Ocak Garanti Bankas| 03 2411.2
tza;rlgén(ill_ei,)zggog(;oz&(?:L flz/at fa\rlallg.mdan (z:\(?lrlllflld?rtglan'\al ﬁyft Akbank 01 1167.9

, . adet satis islemi gergeklestirdi. Bu islemle .
birlikte Celik Halat sermayesindeki payi %69,83 oldu. Turk Hava Yollan 17 1100.0
Yapi Kredi Bankasi -0.6 1050.6

® Anadolu Efes 2014 vyilinda bira dretim faaliyetlerimizin

durdurdugu ve o dénemden bu yana satis, dagitim ve lojistik VIOP Kontrat Uzl. Fiyati Deg. (%)

faaliyetleri icin kullanilmakta oldugu Kirklareli/Lileburgaz'daki

tasinmazi, KDV hari¢ toplam 60 milyon TL bedel ile Toybox XU030 $ubat 1669.50 -2.25 453,025

Gida’ya satilmasina karar verildigini acikladi. Haberin hisse XU030 Nisan 1680.50 -2.24 6,925

tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini beklemiyoruz. USD Ocak 7.3936 -0.77 73,078
Eur Ocak 8.9911 -0.31 1,270

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Subat 551,861 5,219
USD Ocak 313,196 -12,486
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gére 15 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 0,5 milyar dolar
gerilemeyle 235,3 milyar dolar oldu. ilgili hafta icerisinde dolar mevduat 0,1 milyar ve altin hesaplari 0,7 milyar
dolar karsihgi gerilerken, avro mevduat 0,9 milyar avro artti. S6z konusu haftada TL krediler %0,3, déviz krediler
%0,9 oraninda daraldi. Boylece 2021’in ilk iki haftasinda kredilerde diisus kaydedildi. Son 13 haftanin verilerine
gore yilliklandirilmis TL kredi artis egilimi 6zel bankalarda %16,9 ve kamu bankalarinda %4,2 oldu. Sorunlu kredi
hacmi de haftalik 0,3 milyar TL artarak 151,8 milyar TL oldu.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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