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L J) Haftalik Bulten
Global piyasalarda Fed iliyelerinin ve Biden’in agiklamalari takip edildi...
" WGrafik 1: 2020 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Gectigimiz Cuma giini agciklanan ABD istihdam verilerinin zayif seyri sonras,
piyasalarda ABD’den giiglii tesvik paketi beklentileri fiyatlanmaya basladi.

Nitekim; diin, secilmis ABD Baskani Biden 1,9 trilyon $’lik bir tesvik paketi Brent Petrol

acikladi; ancak paketin onaylanabilecedine iliskin endiseler de yiiksek. Tesvik MSCI Emerging
paketi beklentilerinin yani sira, hafta basinda bazi Fed iiyelerinin Fed’in varlik BIST-100
alimlarinda bu yil azaltmaya gidebilecedine yonelik agiklamalari, ABD tahvil Nikkei 225
getirilerinde hizli bir artis getirdi. Ancak; daha sonradan yine bazi Fed $/Giiney Afrika Randi
liyelerinden ve Baskan Powell’dan gelen agiklamalar bu fiyatlamanin Eurostoxx
azalmasini sagladi. TL aktifler, global gelismelerle dalgalandi. DAX
MSCI World
Vakalar artista; ancak asilama calismalari hizlaniyor. Global capta vaka sayisi S&P 500
93,6 milyon, aktif vaka sayisi 24,7 milyonda iken; asilanan kisi sayisi da 35,25
. P ) . . usD/JPY
milyona ulasti. Ozellikle Avrupa’da kisitlayic dnlemler artinliyor. Yurt iginde OXY
ise; toplam vaka sayisi 2,36 milyona ulasti; aktif vaka sayisi 128 binde. Yurt o o
icinde ilk asiCarsamba glinii yapilirken, toplam asilanan kisi sayisi 538 bin. $/Hindistan Rupisi
EUR/USD
Bu hafta Fed’in varlik alim programinailiskin beklentiler piyasalara yén verdi. $/TL

Hafta basinda baz Fed dyelerinin, ekonominin ikinci yansinda gligli Altin
toparlanmasiyla bu yil icinde varlik alim programinda azaltim (tapering) Gimis -
yapilabilecegini belirtmesi, ABD tahvil getirilerinde ve dolarda ylikselise neden
olurken, risk istahini da baskiladi. Ancak; sonrasinda diger Fed Uyelerinden
gelen agiklamalar bu bekentileri torpllerken, Powell'in agklamalari da
tapering endiselerini hafifletti. Powell, taperingi konusmak igin henlz erken
oldugunu, global krizden alinan dersin taperinge erken baganmamasi ve
bunun sirekli olarak dile getirimemesi gerektigi oldugunu belirtti. Powell,
aynca; enflasyonda bir yukselis gérulebilecegini, ancak istihdam piyasasindaki
gorlinimin bu yikselisin kalic olmayacaginaisaret ettigini soyledi.

1,6 -
Biden, 1,9 trilyon $’lik tesvik paketi acikladi. Paketin 415 milyar $’1 Korona 14 -
virlst ile micadele, 440 milyar $"1 sirketlere yardm, 1 trilyon $'1 ise
vatandaslara yapilacak 1.400 S’lik yardim icin aynlmis durumda. Paketin; 12 4
asgari Ucret artigl ile eyalet ve yerel yonetimlere yardim gibi baslklan da 10

icermesi, Cumhuriyetgiler tarafindan desteklenmesi ihtimalini azltiyor.
Pakette yer alan baz maddeler igin Senato’nun %60’inin onay gerekiyor. 0,8 -
Biden, 20 Ocak’ta gbreve baslayacak.

Trump’1 azil ¢alismalari devam ediyor. Azil tasansi, Temsilciler Meclisi'nden 04
gecerken, Senato Cogunluk Lideri azil tasarisinin 19 Ocak’a kadar ’
gorusiulmeyecegini belirtti. 20 Ocak’ta ise Biden yonetimi goreve basliyor; bu
nedenle Trump’in azlinin Biden doneminde gergeklesmesi bekleniyor.

Grafik 3: BiST-100
Risk istahi bir miktar baski altinda. ABD tahvil getirilerindeki ylkselis, Fed . _

Baskani Powell'in agiklamalan ve ABD ihalelerine gelen gli¢li taleple durmus

olsa da, tesvik paketinin Senato’dan gecemeyeceg endiseleri ve kar satislan 1.600 +
risk istahini baskiliyor. 2020’yi %0,91'den tamamlayan 10 yillik ABD getirileri, 1500 -
bu hafta ortasinda %1,1855'e kadar yiikseldikten sonra, %1,10’larda. Dolar

endeksi DXY, haftalik %0,4 yiikselisle 90,5'te. GBP/USD de, BoE’'den gelen ve 1.400 -
negatif faiz beklentilerini azaltan agklamalarla haftalik %0,5 vyikseligle
1,3635’lerde. €/S ise, italya’daki siyasi endiseler ve yine italya’nin biitge agigini
artina adimlarinin etkisiyle, haftalik bazda %0,7 geriledi; 1,2130’larda. Haftalik 1.200 -
bazda ABD borsalan %0,3-%0,8 arasi, Eurostoxx %0,9 gerilerken, MSCI GOU
endeksi %1,3 yiikseldi. Altin fiyatlari, ABD getirilerine bagl seyir izledi; 1.848 1.100 A
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Global gelismeler, TL aktiflere bir miktar olumsuz yansidi. Hafta bagnda 900 -
global gelismelerle hizli yiikselen $/TL, daha sonra toparlansa da haftayr %1,4
yukselisle 7,45den tamamlamaya hazidaniyor. Gosterge faiz haftalik 8 bps

800

© oo 0o 0 000 OO0 O O o
yikselisle %14,76'da iken, 10 yillik getiri 28 bps yiikselise %13,39'da. BIST-100 g S % g g g S ?S g g g S g
ise, diin 1.578 ile yeni rekor yiksek seviyesini gormis olsa da, buginki © o o o o o o o o + o « 0
%1,0’lik duststin etkisiyle haftalik bazda %0,6 geriledi; 1.531’de. Kaynak: Bloomberg
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| M Haftanin Konusu: Gergek Zamanli Esitsizlikler Gostergeleri

COVID-19 salgim ekonomilerde genis ¢apli bir tahribat yaratirken, bu
tahribatin izlenmesinde yiiksek frekansl verilerin 6nemi de artti. IMF’in Finans
ve Kalkinma Dergisi‘nde yer alan «Gerg¢ek Zamanli Esitsizlider» adli makale;
olusan bu genis caph tahribatin, ayni zamanda esitsizliklerin de artmasina
neden olduguna, ézellikde kadinlar ve genglerin en fazla etkilenen grup
olduguna isaret ediyor.

Son vyillarda dijitallesmede ve biyilk veri alaninda saglanan ilerlemelerle,
gergek zamanli verilerin kullanimi artarken, COMD-19 bu dinamigin daha da
hizlanmasini sagladi. Restoran rezervasyonlan, yaya trafigi, cep telefonu
verileri, havaalani kontrol noktasi hacmi, perakende etkinligi ve hatta
uzaydan Diinya'nin gece goriintileri gibi veriler incelenerek, karar verme
asamalannda kullaniliyor. Pandemi, Biiyilk Buhran’dan bu yana en giiglii
igsizlik dalgasini yaratirken, resmi wveriler gergek istihdam piyasasi
gorliniimindi, lcretsiz izin ve yari zamanli istihdam gibi zorluklar nedeniyle,
tam olarak yansitamadilar. Bu nedenle; IMF, global capta gergek zamanli
istihdam verileri yayinlayan, genel olarak gelismis Ulkelerdeki is ilanlarini
iceren Indeed verilerini kullanarak, istihdam piyasasinin gercek zamanli
analizini yapti. Veriler; istihdam yaratma talebinin kadinlar icin erkeklere
gore orantisiz bir sekilde daha fazla diistiigiine ve diisiik vasifl iggiler icinse
durumun daha da kotiilesebilecegine isaret ediyor.

Orneklem Ulkelerinde Nisan’da, isyereri kapandikga, yeni ilan edilen agik is
pozisyonlannda da ortalamada 2019’a gore %50’lik bir diislis gorildu.
Sonraki ddnemde kademeli toparlanma olsa da hala yeni is ilanlan oldukca
disitk; bu da disik isgiict talebi ve is bulmanin zorlasmasi anlamina geliyor.
Bu durum; isten gikarmalarin devam ettigi ve birgok hiikiimetin licret ve
gelir desteginin azaldigi bir ortamda, ekonomi icin oldukca olumsuz bir
isaret. Indeed verileri de, isilanlarindaki bozulmanin genele yayildigina isaret
ediyor. Evden yapilabilecek isler de, evden yapilamayacak isler kadar
gelismelerden etkilenmistir. Ekonomi zamanla yeniden agildikga, evden
yapilmayan islere olan talep, evden yapilan islere gore daha fazla artmistir.

Bazi gruplann, digerlerinden daha fazla etkilendig goriliiyor. Kaybedilen
islerin gogunun erkeklere ait oldugu 2008-09 kiresel mali krizinin aksine,
mewcut kriz kadinlar igin daha zorlayici oldu. Ornegin, Haziran ayi icin,
kadinlarin daha fazla yapti@ is gruplariigin yayinlanan ilanlar gegen yila gére
%40 diistU; erkeklerde ise bu diistis %35'lerde. Toparlanma déneminde de bu
farklilik devam etti. Bunlara ek olarak; kadinlarin yiikii ewde de artti. is
agisindan bakildignda; kadinlann yogun olarak galistigi ve bireysel temasin
yuksek oldugu konaklama, gcocuk bakimi, restoranlar ve eglence sektéri gibi
isler, salgindan en fazla etkilenensektorler oldu. Ayrica; okullann ve kreslerin
kapatilmasi da kadinlan oldukga etkiledi. Cocuklari evde tutan okullann ve
kreslerin kapatilmasi da kadinlara biiyiik zarar veriyor. Kadinlarin isglicinden
aynima veya calisma saatlerini azaltma olasiliklari daha yiksek; bu da is
olanaklarini olumsuz etkileyebilir. Bu da; son dénemde azalmakta olan
cinsiyete dayali licret esitsizliklerinin yeniden artmasina yol agabilir.

Benzer sekilde, daha diiglik vasif gerektiren islere olan talep de yiiksek vasif
gerektirenlere gore daha fazla azaldi. Dogrudan bireysel iliski iceren
mesleklerin ¢ogunda, dugik vasifli isgiler galistinimaktadir. En Ust vasif
kademesindeki is ilanlan, yillik bazda (gte birinden daha fazla diismesine
ragmen, simdiye kadar belirgin sekilde daha iyi durumda kaldi. Distik vasifli
isler genellikle daha dislik tcret de getirdiginden, bu durum 6zellikle zayf is
yeteriligine sahip dusik gelirli gruplar igin zararlidir. Devlet desteginin
tiikendigi tlkelerde, bu insanlann yeni bir is bulana kadar kendilerine yeteri
olacak birikimlere sahip olma olasiliklari daha diisiik.

Gergek zamanh veriler aynca, ilk donem kapanma Onlemleri sirasinda
devietten gelen daha fazla ekonomik destegin, is ilanlarinin daha az
diismesine neden olduguna isaret ediyor. isletmelere verilen hibe ve krediler
de dahil olmak Gzere mali tesviklerin daha fazla oldugu ulkelerde, bu tir
tesviklerin aglk is pozisyonlannda daha yavas sagadig gorillyor. Deviet
destegiazlir ve ekonomiler yeniden agilirken, desteklenen isletmelerin yavas
blylyen bir ekongmide nasil bir performans gosterdikleri de 6nemli olacak.
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Analizlerde yer alan Ulkeler: Birlesik Arap Emirlikleri, Avustralya,
Avusturya, Belgika, Brezilya, Kanada, isvigre, Aimanya, ispanya,
Fransa, ingiltere, Hong Kong, irlanda, italya, Japonya, Meksika,

Hollanda, Yeni Zelanda, Polonya, Singapur, isveg, ABD

Kaynak: IMF —Einance & Development: Disparities in Real Time
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https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2020/12/pdf/fd1220.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2020/12/pdf/fd1220.pdf

) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN BUYUME

, , , 4¢’20
1¢’20 2¢’20 3¢’20 Beﬁlenti
Yillik % deg. 6,8 3,2 4,9 6,2

Cin’de ekonomi hizli toparlanma gésterd....

Cin’de ekonomi ilk ceyrekte, salgin kaynakli %6,8 daralma
gostermesinin  ardindan, ikinci c¢eyrekten itibaren salginin
hafiflemesi ve uygun kredi kosullarinin etkisiyle hizli toparlanma
kaydetti. 3. ceyrekte de ekonomi yillik %4,9 blyldi. Kiresel capta
artan vaka sayilarina ragmen, llkede son ceyrege iliskin veriler
olumlu gelmeye devam ediyor. Caixin imalat sanayi aktivitesi PMI
endeksi ortalamasi 3. ceyrekte 53,0’dan, 4. ceyrekte 538’e,
hizmetler PMI endeksi de ayni dénemde 54,3’den, 57’ye yikseldi.
Dis ticaret verilerine bakildiginda da; ihracatta glicli artis

goriluyor. Son geyrekte buytimeyillik %6,2 diizeyinde bekleniyor.
Persembe: TCMB FAIZ KARARI

Ekim Kasim Aralik Ocak’21
’20 ’20 20 Beklenti
(%) 10,25 15,00 17,00 17,00

TCMB, siki para politikasi durusunu siirdiiriiyor...

TCMB, Aralik toplantisinda politika faizini 200 baz puan artirarak
%15,00'ten %17,00'ye yiukselti. TCMB siki parasal durusun
enflasyonda kalici diisis saglanana kadar kararlilikla strdiril ecegini
vurgulamaya devam etti. TCMB, enflasyondaki duslisin kritik
oldugunu; buradaki gerilemenin risk primlerinde diisise, ters para
ikamesinin baglamasina, rezervlerin artis egilimine girmesine ve
finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesine yol agacagini
belirtiyor. Enflasyon 2020 yilini %14,6’dan tamamlarken, Nisan’da
tepe noktasina ulasmasinin ardindan yil sonuna kadar kademeli
diisis gostermesini bekliyoruz. TCMB’nin, siki para politikasi

durusunu siirdiirmesini bekliyoruz.
Persembe: ECB FAIZ KARARI

Ekim Kasim Aralik Ocak’21
’20 20 20 Beklenti
Mev. Faizi (%) 0,50 0,50 0,50 0,50

|-0,40

ECB’den bir degisiklik beklenmiyor...

ECB, Aralik toplantisinda Pandemi Acil Alim Programi’ni 500 milyar
euro artirarak 1,85 trilyon euroya yukseltilirken, siiresini de Mart
2022 sonuna kadar uzatti. ECB ayrica, TLTRO-3 operasyonlari ile
daha yiksek bir hacimde, -100 baz puana kadar varan kredi kosullari
ile bankalara likidite tahsis etmeye devam edecegini acikladi.
Kurum, gincelledigi ekonomik projeksiyonlarda ise Euro Bolgesi'nde
2021 biyime tahmini %5’den %3,9’a agagl yonli revize ederken,
2021 enflasyonu beklentisini %1 olarak agikladi. ECB’nin bu
toplantisinda para politikasi durusunda herhangi bir degisiklik
beklenmiyor.
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD iMALAT SANAYi PMI ENDEKSIi (ONCU) ®

Ekim Kasim Aralik Ocak’21
20 20 20 Beklenti 65
60
57,1
Endeks 53,4 56,7 57,1 56,5 55 mse > Sie
ABD’de PMI imalat sanayi endeksinde sinirl gerileme bekleniyor 50 H—-J*‘\
45
ABD’de imalat sanayinde toparlanma devam ediyor; endeks m
Aralik'ta 56,7'den 57,1’e yiikseldi. Artan vaka saylari ve buna 35
bagli olarak alinan bazi kisitama 6nlemlerine ragmen, lretimde 2
artis egilimi yavaslamakla birlikte devam etti. Tiketim mallari ’
Ureticileri, salgina bagli tiketim harcamalarinda gorilen
yavaslama nedeniyle, Uretim ve siparislerinin zayifladigini 2 Przoezonoo 20998388 g
belirtiyorlar. Makine ekipman Ureticileri ise glicli talep nedeniyle TEDEZEERODESEEEDREERE
yatirim harcamalarinin arttigini belirtiyor. Baz Ureticiler ise, talep —— imalat Sanayi Hizmet Sektrii
kosullarinin, tedarik zncirinde salgin kaynakli aksamalarla
zayifladiginibelirtiyor. Endekste bu ay sinirli gerileme bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Cuma: EURO BOLGESI HiZMET PMI ENDEKSIi (ONCU) P Euro Bélgesi PMI Endeksi
Ekim Kasim Aralk Ocak’21 60 55,2
20 20 20 Beklenti
Endeks 46,9 41,7 46,4 45,0

Hizmet endeksi esik seviye altinda kalmaya devam ediyor ...

Euro Bolgesi'nde ekonomik aktivite, salginda ikinci dalganin
yasanmasl kaynakli artan kisitlayici onlemlerle Kasim ayinda
gerileme gostermesinin ardindan, Aralik ayinda asi gelismeleriyle 0

iyilesme gosterdi. Aralik'ta imalat sanayi PMI beklenti endeksi g g_ i g % f?; 2 % g 2 § g §_ § § §; §1 § 8 § g; 8 § §_
53,8’den 55,2’ye yikseldi. Salgindan en ¢ok etkilenen hizmetier ceeeEEeEe Aro8cs5358508885
sektdrii PMI endeksi ise 41,7’den 46,4’e yikselmekle birlikte, 50 Imalat Sanayi - ===Hizmet

esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Ulke bazinda;

Almanya’da imalat sanayi glcli seyrini koruyor. Hizmetler Kaynak: Bloomberg

sektoriinde isttihdam kaybi hizi ivme kaybetmeye devam ediyor.
ECB’den gelen ek destekleyici adimlar ve asllama calismalari,
beklentilerin 6nimiizdeki aylarda toparlanmasina destek olabilir.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
18 Ocak Pazartesi 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Kasim, milyar $) -351,2 -
05:00 Cin GSYH (4C2020, yillik % degisim) 4,9 6,2
05:00 Sanayi Uretimi (Aralik, yillik % degisim) 7,0 6,9
05:00 Perakende Satislar (Aralik, yillik % degisim) 5,0 5,5
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Kasim, yillik % degisim, final) -3,4 -
19 Ocak sah 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Kasim, yillik % degisim) 29,22 -
10:00 Almanya Enflasyon (Aralik, yillik % degisim, final) -0,3 -0,3
13:00 ZEW Beklenti Endeksi (Ocak) 55,0 55,0
20 Ocak Carsamba 10:00 ingiltere Enflasyon (Aralik, yillik % degisim) 0,3 0,5
10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (Aralik, yillik % degisim) -0,5 -0,4
11:00 G. Afrika Enflasyon (Aralik, yillik % degisim) 3,2 3,1
13:00 Euro Bolgesi  Enflasyon (Aralik, yillik % degisim) -0,3 -0,3
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (15 Ocak haftasi, % degisim) 16,7 -
18:00 NAHB Konut Endeksi (Ocak) 86 86
18:00 Kanada Merkez Bankasi FaizKaran (%) 0,25 0,25
21 Ocak Persembe 10:00 Turkiye Tlketici Guven Endeksi (Ocak, m.a.) 80,1 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 17,00 17,00
02:50 Japonya Dis Denge (Aralik, milyar yen) 366,1 953,0
BOJ FaizKarari (%) -0,10 -
Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,75 3,75
15:45 Euro Bolgesi  ECB FaizKarari (%) -0,50 -0,50
18:00 Tiketici Guven Endeksi (Ocak) -13,9 -15,0
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (16 Ocak haftasi, bin kisi) 965 -
16:30 insaatizinleri (Aralik, aylik % degisim) 5,9 2,1
16:30 Konut Baslangiglari (Aralik, aylhik % degisim) 1,2 1,1
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 2,00 2,00
22 Ocak cuma Turkiye S&P Kredi Notu Degerlendirme - -
02:30 Japonya Enflasyon (Aralik, yillik % degisim) -0,9 -1,3
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, 6ncii) 58,3 57,5
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, dncii) 55,2 54,9
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, &ncii) 57,5 53,0
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Ocak, 6ncii) 57,1 56,5
18:00 ikinci El Konut Satislari (Aralik, aylik % degisim) -2,5 -2,1
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 14/01 07/01 Haftalik (bps) 2020 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 17,00 17,00 0 [0}
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 17,00 17,00 (0] =5
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 13,27 13,12 15 37
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,69 5,53 16 28
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 321 312 9 14
ABD
Fed Politika Faizi 0,25 0,25 [0} [0}
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,14 0,14 (o] 2
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,13 1,08 5 22
USD LIBOR - 3 Ayhk 0,24 0,22 2 (0]
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,73 -0,71 -2 -2
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,55 -0,53 -3 2
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 [0}
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,13 -0,13 -1 (0]
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,03 0,04 -1 1
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
170 - s 15,01.2021 e 31.12.2020 smmme 30.06.2020 31.03.2020 175 - 15.01.2021 31.12.2019
1,50 -
15,0 1 1,25
e 1,00
13,0 —————
0,75
11,0 A 0,50
0,25
9,0 A 0,00
-0,25
7.0 8§ & § § §g g 3 g d g8 8888 8 8
i 2y sY 1ov 3 8 8 5 8 4 8 8 8 5 8 d 8 8 8 &

Hazine Ocak Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.01.2021 17.136 3.961 21.097
08.01.2021 44 0 44
13.01.2021 1.050 202 1.251
15.01.2021 10.230 0 10.230
20.01.2021 2.304 537 2.842
27.01.2021 1.490 246 1.736
TOPLAM 32.253 4.946 37.200

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfaTarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

04.01.2021 06.01.2021 09.11.2022 2Yil /672 Gun ihale /Yeniden ihrag

04.01.2021 06.01.2021 01.10.2025 ) N ) 5YIl/1729 Giin  ihale/Yenidenihrag
bir kupon 6demeli

05.01.2021 06.01.2021 17.11.2027  DegiskenFaizliDevietTahvilibayda oy, /5066 can  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

05.01.2021 06.01.2021 13.11.2030  2pitKuponluDevietTahvili6ayda ;v\ /2598 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

19.01.2021 20.01.2021 13.04.2022  Kuponsuz Devlet Tahvili 15 Ay / 448 Giin ihale /ilkihrag

19.01.2021 20.01.2021 14.01.2026 |-REFe EndeksliDevletTahvili3ayda ¢\ /1050 G, ihale /ilkihrac

bir kupon 6demeli
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

14/01 07/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.547 1.522 1,6 4,7 988
BIST-30 1.681 1.678 0,2 2,8 1.198
Mali 1.631 1.629 0,1 4,2 1.163
Sinai 2.494 2.403 3,8 6,6 1.177
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 3.796 3.804 -0,2 1,1 2.698
Nasdaqg 100 13.113 13.067 0,3 1,7 7.421
FTSE 6.802 6.857 -0,8 53 6.958
DAX 13.989 13.968 0,1 2,0 11.899
Bovespa 123.481 122.386 0,9 3,8 81.163
Nikkei 225 28.698 27.490 4,4 4,6 20.843
Sangay 3.566 3.576 0,3 2,7 3.049
Para Piyasalari
14/01 07/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 7,365 7,3201 0,6 -1,0 4,8788
€/TL 8,9679 8,9868 -0,2 -1,2 5,5603
Sepet (0.5$ + 0.5€) 8,1653 8,1522 0,2 -1,2 5,2190
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2155 1,2272 -1,0 -0,5 1,2216
S/¥ 103,8 103,81 0,0 0,53 109,321
£/$ 1,3689 1,3568 0,9 0,1 1,3073
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2056 5,4009 -3,6 0,1 3,8980
Hindistan Rupisi 73,046 73,3225 -0,4 0,0 69,106
Endonezya Rupiahi 14.059 13.910 1,1 0,1 13923,3
Guney Afrika Randi 15,093 15,439 -2,2 2,7 14,4269
Emtia Piyasalari
14/01 07/01 Haftalik (%) 2020 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 53,57 50,83 54 10,4 51,27
Brent Petrol ($/varil) 56,4 54,4 3,8 8,9 55,94
Altin (S/ons) 1.847 1.914 -3,5 -2,7 1.395
Gumiis ($/ons) 25,52 27,14 -6,0 -3,3 17,43
Bakir ($/libre) 366,5 369,6 -0,9 4,1 270,4

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
27 Aralik 11 Aralik 31 Aralik 8 Ocak

2019 2020 2020 2021 Haftalik (%) Ayhk (%) 2019 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 3.556 3.455 3.430 -0,7 -3,6 33,4
TL 1.264 1.562 1.546 1.540 -0,4 -1,4 21,9
YP (milyar $) 220 255 259 259 0,1 1,5 17,5
Toplam Kredi 2.707 3.693 3.634 3.601 -0,9 -2,5 33,0
Tuketici Kredileri 465 676 676 676 -0,02 0,0 45,5
Konut 199 280 278 278 -0,2 -0,6 39,8

Tasit 7,0 11,3 11,8 11,8 -0,1 3,8 68,0
ihtiya¢ & Diger 259 385 386 386 0,1 0,3 49,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 142 145 143 -1,8 0,6 23,5
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 91 85 87 87 -0,6 1,6 -4,1

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

GSYiH (yilhik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2C'20 3¢'20
Tirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 99 6,7
GSYIH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 4.482 4.743
GSYiH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 743 736
ABD ! 1,7 24 26 16 24 29 23 314 33,1
Euro Bolgesi -0,2 14 21 20 24 18 09 -14,7 43
Japonya * 20 04 13 06 19 08 04 -103 57
Cin 78 73 69 6,7 6,9 6,6 6,0 32 49
Brezilya 30 05 -3,5 33 11 11 12 -109 -39
Hindistan 55 64 74 82 71 7.2 45 -239 -15
TUFE (yilhik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Kasim'20  Aralik'20
Tirkiye 740 8,17 8,81 853 119 20,30 11,84 14,03 14,60
ABD 1,50 08 0,7 21 21 19 23 12 14
Euro Bolgesi 0,80 -0,2 0,2 11 14 16 13 -03 03
Japonya 1,60 24 0,2 0,3 1,0 03 08 -09
Gin 2,50 15 1,6 21 18 19 45 -05 0,2
Brezilya 591 64 10,67 6,29 2,95 3,75 431 43 45
Hindistan * 9,87 4,28 5,61 341 521 2,11 735 6,9 4,6
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2¢'20 3¢'20
Tirkiye 59 -4,2 -3,2 31 4.8 -26 09 -19 -4,2
ABD 23 23 2,7 -4 23 23 23 -2,5 -26
Euro Bolgesi 20 24 30 35 32 29 30 22 20
Japonya 08 0,5 33 38 40 3,5 3,6 3,1 3,0
Gin 15 2,7 31 18 13 04 13 11 15
Brezilya 31 -44 -3,2 -13 -04 -0,7 -2,7 -2,6 -13
Hindistan -2,6 -14 -1,1 -0,6 -15 24 -09 04 13
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Kasim'20  Aralik'20
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 2511 213,6 202,2 2387 2312 2103 2171 2194
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 167,1 169,5
Cariislemler Dengesi (12 ay kiimile) 55,9 38,8 273 -26,8 -40,6 216 6,9 -38,0
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 84,2 92,6%
*8/01/2021 itibariyle
? Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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Dr. Eralp Denktas, CFA
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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