L ) TCMB Beklenti Anketi 15 Ocak 2021

TCMB'in kisa vadede politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmiyor...

2020°’nin ilk TCMB Beklenti Anketi; enflasyon beklentilerinde bir miktar iyilesmeye isaret ederken,
TCMB’den gelecek 3 ay igerisinde bir faiz artirimi beklenmiyor. 2021 yil sonu enflasyon beklentisi
%11,15’te. Bliylime ve cari agik beklentileri ise yiikseliste.

2021 yilsonu $/TL beklentisi 8,0874 oldu. S/TL, TCMB verilerine gére yili 7,3405’ten tamamlarken, bu
beklenti yillik bazda %10,2’lik bir yillik artisa isaret ediyor. Bu da; TL'de reel bazda kismi degerlenme
ongorilduglint gosteriyor. Gegtigimiz 6 yilda, TL yili reel bazda deger kaybiyla tamamlamisti.

2021 yil sonu enflasyon beklentisi %11,15. Beklenti Anketi'ne gore; Ocak, Subat ve Mart aylarinda
enflasyonlarin aylik bazda sirasiyla %1,35, %0,69 ve %0,83 olmasi ve buna paralel yillik enflasyonlarin ise
sirasiyla %14,6, %15,0 ve %15,3 seviyelerinde gerceklesmesi bekleniyor. Diger taraftan, para politikasindaki
siki durusun etkisiyle enflasyon beklentilerinde bir miktar iyilesme goriiliiyor: 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi %10,84’den %10,53’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi %9,24’ten %9,14’e geriledi.

TCMB’nin siki durusunu kisa vadede korumasi bekleniyor. TCMB’nin, en azindan gelecek 3 ay boyunca
politika faizini %17,00’de sabit tutmasi bekleniyor. Politika faizinin 6 ay sonra %15,92, 12 ay sonra %13,28,
24 ay sonra ise %10,63 seviyelerinde olmasi bekleniyor. Biz de; ilk faiz indiriminin Haziran ayinda olabilecegini
ve kademeli indirimlerle politika faizinin yil sonunda %13 seviyelerinde olabilecegini degerlendiriyoruz. Piyasa
faizi beklentileri tarafinda; 12 ay sonraki 5 yillik devlet tahvili faizi beklentisi %12,87’den %12,59’a, 10 yillik
devlet tahvili faizi beklentisiise %12,49’dan %12,30’a geriledi.

2021’de %3,9 biiyiime bekleniyor. 2021 igcin ekonomik blylime beklentisi, %3,8'den %3,9’a yikselirken,
2022’de %4,3 buyime bekleniyor. Cari agik beklentisi ise 2021 icin 22,4 milyar $’dan 24 milyar S’a
yukselirken, 2022 i¢in 22,3 milyar $ oldu. 2020 igin biyimenin %1,5’i asmasini, cari agigin ise 38,5 milyar $
diizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Politika Faizi: Gergeklesen vs Anket Beklentisi (ay sonlari, %)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cgikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhtdini igcermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak dzel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olugabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank
T.A.S, Ak Yatinm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi
faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigsmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi cergcevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorugsler, genel
yatirrm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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