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Soktas Tekstil yonetimi ile yaptigimiz toplantida, devam eden Bloofnberg Kodu SKTAS TI
operasyonlari ve sirketin gelecekteki beklentileri hakkinda goriistik. Tav5|ye. _ Kapsam disi
Yénetimin uzun vadeli bir hedefi olan, Sirket borclulugunu azaltma ve ~ Hedeffivat, TL/h"Sse a.d.
gelecekte temettli 6deyen bir yapiya ulasma istegini, toplantidan Son kapanis, _-I-L/h'sse 523
edindigimiz en 6nemli izlenim olarak degerlendiriyoruz. Yonetim, bu Yukari potansiyel On'm
baglamda, borglarin azaltilmasi amaciyla karli olan st isletmesinin (Efeler ::?Ika ag'kv“k_o'?' %48
Giftligi) 2021 yili igerisinde planlanan halka arzindan elde edilecek gelir ve _'yasa dege_”‘ mn 409
. . . . Firma degeri, TL mn 737
kullanilmayan gayrimenkullerin elden g¢ikarilmasini da igeren bir yol ° 5
. . X O b et . Finansal veriler 2018 2019 2020T  2021T
haritasi belirledi. Bunun yani sira, tekstil isinin de 2021’in ikinci yarisinda -
L N . . . . . . . Ozet UFRS Finansallar, TLmn
iyilesme gostererek Covid-19 dncesi seviyelere donmesi bekleniliyor. !
Ciro 374 306 - -
- FAVOK* 110 55 - -
Tekstil isinde normallesmeye donis...
I . e e . - . Net kar -76 -14 - -
Tekstil isi, Covid-19 ile ilgili siparig iptallerinden ciddi sekilde olumsuz Net borg 429 351 - -
;télg(é)lendl.veldo-laylswlfal d;kuBma segmentlnlZkag:;gledkullalr(ullm (k)rggl bu ¥t Net borg/FAVOK 3.90 6.38
1Y20'de 20mn TL) FAVOK kaybi yasandi. Bununla birikte, tedarikgier gin 0% ™
( | e 20mn TL) e aykl ya§ar'1I 1. Bununla bir| |kt?, tedari <;|k¢|er IQP. Net marj %20 %5
toparlanmanin genelli g pera EthCI erden 2-3 (;t.ayrs orlcg. g?rg?v .t.a§t|g| Ciro, yly %16 918
(s"onb:.jhar / k|§. se'zc')n.u 5|par|§il'er| yllln baslrzqa verildigi) dusumj.lc!ugunde, FAVOK, yly %0 %50
yénetim tek"Stl|"I§"InIn 202Yin ilk ceyreginde tam olarak iyilesmeye .o yly nm nm
baslamasini 6ngoriiyor. F/K nm. nm.
FD/FAVOK 4.4 7.5
Borcun azaltilmasi 2021’de ana tema olmaya devam edecek... ED/Ciro 13 13
Sirket 2020 yilinda borcu azaltmak amaciyla toplam 70 milyon TL kaynak
sagladi. Bu tutarin 38 milyon TL’si sermaye artirrmindan, kalan 32 milyon Hisse verisi 1a 3a 6a ytd
TU'si ise karli siit isletmesi olan Efeler Ciftligi'nin %16 hissesinin istanbul  Nominal degisim %5 %19 %159 %208
Portfoy’iin Tarim ve Teknoloji fonuna satisindan saglandi. Yonetim, Efeler  BIST 100 rolatif %6 %6 %87 %150
Ciftligi'nin halka arzina yoénelik hazirlklar sirdiriyor. Bu halka arz ile AQiH, TRYmn 23 20 19 15
birlikte sirkete daha fazla nakit girisi saglanacak. Ayrica, Aydin/Soke'de atil
durumda olan gayrimenkuliin (defter degeri 46 milyon TL) elden 6.0 250
.. 5.0 2.00
¢ikarilmasi da gindemde yer alyor.
4.0
1.50
2021’de net kar elde edebilir... 30 1.00
Tahminlerimize gére, Séktas'in FAVOK'G 2021'de %100 biiyiime 20 0.50
kaydedebilir ve bunun sonucu olarak net kara gegebilir. Bu durumun hisse L0 —— SKTAS —— BIST-100 latif (sag) '
icin itici gl¢ olabilecegini 6ngoériyoruz. Yapti§imiz tahminler ON?San 20 Temmuz 20 Eylil 20 Kasim 20 000
dogrultusunda Sirket 2021T FD/FAVOK ¢arpan 7,5x ile islem gormektedir. Ortakiik yapis
Kayhan Ailesi %51
Halka Agik ve Diger %49

* Diger faaliyetlerden gelir ve giderler dahil
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle
alis veya satig teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgimdan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatinm’in ve Akbank’in tiim ¢alisanlar1 ve
danismanlarmin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracnin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damismanhigi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Damigsmanligi sozlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatalt gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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