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Bugiin yayinlanan Finansal istikrar Raporu’ndan énemli basliklar:

. Ekonomideki toparlanma genele yayilmakla beraber, basta turizm olmak Uzere 6zellikle hizmet sektoéri
goreli zayif seyrini siirdiriyor. ihracattaki dnemli toparlanmaya ragmen, hizli kredi genislemesi ve
dolarizasyon egilimiyle giicli seyreden altin talebi ithalati artirdi ve cari islemler agigini ylikseltti. Gelecek
donemde ise kredi biiyiimesi ve parasal biiyiikliiklerde, kademeli sikilastirma adimlarinin da etkisiyle
baslayan dengelenmenin cari islemler agigini daraltacagi degerlendiriliyor.

. Hanehalki: Hanehalki finansal yiikiimliiliik biiyimesi salgin déneminde agilan kampanyalarin etkisiyle
Eylil 2020 itibariyle varlik biiyiimesinin sinirh lizerinde gerceklesmistir.

o Varlik tarafinda, finansal varliklarin yaklasik dortte Gglni iceren tasarruf mevduatinda belirgin
artis olurken, yakiumlilik kisminda ihtiyag ve konut kredilerindeki artis belirleyici olmustur.

o Bu gelismelerle, azalma egiliminde olan kaldirag orani %35 diizeylerinde yatay seyretmistir

o Hanehalki varliklarinin dagilimina bakildiginda TL tasarruf mevduatinin payl 2019 sonuna goére 6
puan gerileyip  %34,1 olurken, dolarizasyon egilimiyle kiymetli maden depo hesaplarinin payi 6
puana yakin artis gostermistir. YP tasarruf mevduati ve kiymetli maden deposunun payl %42,1
diizeyine ulasmistir. Ayrica, ilgili dénemde hanehalkinin hisse senedi portfoytinde istikrarli artis
gozlenmis, hisse senedi piyasasi yerli yatirimci pay1 artmistir.

Tablo 111.1.1: Hanehalki Finansal Varlklar

i b Yozde  Degisime
Milyar TL Yo Milyar TL i Degisim  Katki (Puan)
Pay Pay
Toplam Varliklar 1703.6 100 24071 100 413 413
TL Tasarruf Mevduat 682.4 40.] 820.3 34.1 20.2 8.1
YP Tasarruf Mevduati 613.9 36.0 7863 32.7 28.1 10.1
- (Milyar ABD dolari) 108.5 104.4
Kiymetli Maden Deposu é61.1 3.6 227.1 9.4 271.9 9.7
- (Milyar ABD dolari) 10.8 30.1
Tahvil ve Bonolar 43.1 2.5 62.3 2.6 446 1.1
- Kamu 158 0.9 36.0 1.5 1270 L2
- Ozel Sektdr 27.2 1.6 26.4 1.1 -33 -0.1
Yatinm Fonlan 172.4 10.1 2288 9.5 32.7 33
Emeklilik Yat. Fon. 100.0 59 139.7 58 39.7 2.3
Diger Yat. Fon. 72.4 4.2 89.1 3.7 230 1.0
Hisse Senedi 70.2 4.1 164.1 6.8 133.7 55
Repo 23 0.1 35 0.1 50.7 0.1
Dolasimdaki Para 58.1 3.4 1145 48 970 33
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. Reel sektor gelismeleri: Reel sektorin YP finansal borgluluk orani, YP kredilerde azalma egilimi
gorlilmesine ragmen, doviz kurlarindaki artisla yillik bazda 2,1 puan yikselerek %39 olmustur. Reel
sektoérin toplam borglari ise, salgin donemine 6zgl getirilen tesviklerle artmistir. Toplam finansal
borglarin milli gelire orani yilbasindan bu yana 12 puan artisla %69 seviyesine yiikselmistir. Reel sektoriin
yurtdisi YP cinsi borg azaltma egilimi devam ediyor. Bu gelismede yatirim egilimindeki azalma, ek kur riski
almama egilimi de etkili oluyor.

o BIST'de islem goren firmalarin operasyonel kar/aktif orani %50’nin altina inerken, finansman
gideri/aktif orani ise %2 dlizeylerinde yatay seyretmektedir.

o Reel sektoriin YP borcu Agustos 2020 itibariyle azalma egilimini strdirerek 245 milyar $’a, YP
acik pozisyonu ise 162 milyar $’a geriledi. Firma 6lgegi kirliminda KOBi’lerde YP bor¢ azaltma
daha belirgindir. Eylil itibariyle KOBI’lerin YP kredilerdeki payi %10’a gerilemistir.

. Bankacilik Sektorii: Son donemde yiikselen fonlama maliyetlerinin de etkisiyle gerek firma gerekse
bireysel kredilerde faiz oranlari artarken, vadeler kisalmaktadir. TGA bakiyesi yataya yakin seyrederken,
TGA orani hizh artan kredi hacmi ile gerilemistir. Yogun olarak gerceklestirilen yapilandirma ve taksit
oteleme uygulamalari sektoriin aktif kalitesi goriinimiini desteklemistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan;
eksik bilgi ve/veya gtincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi
niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak
Yatirim AS’nin herhangi bir taahhldinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirrm A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve
¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinnm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danigsmanhg faaliyeti
kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve
kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu gorlsler, genel vyatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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