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(B Haftalik Biilten

Global risk istahi ilimh; yurt icinde normalizasyon adimlari takip ediliyor...

Global risk istahi asi haberleri, ABD’de baskanlik gegis siirecinin baslamasi,
eski Fed Baskani Yellen’in ABD Hazine Bakani olacadi beklentileri ile Fed ve
ECB’den gelen destekleyici durus mesajlarindan destek bulurken, ekonomik
verilerdeki karisik seyir ise olumlu havayi bir miktar sinirladi. Haftanin ikinci
yarisinda ise Siikran Glinii tatili sebebiyle global piyasalarda hacimler diistii.
Yurt icinde ise TCMB karari sonrasi, gelen ek normalizasyon adimlari ve
Hazine’nin 10 yillik TL ve dolar cinsi tahvil ihraglari takip edildi. TL aktifler,
genel olarak olumlu seyrini koruyor.

Vaka sayilari artmaya devam ederken, asi haberlerini takip ediyoruz.
Global ¢apta vaka sayisi 61,5 milyon, aktif vaka sayisi 17,5 milyonda. Pfizer
asinin 11 Aralk’ta kullaniimaya baglanabilecegini, yil sonuna kadar 50
milyon, 2021 sonuna kadar ise 1,3 milyon asi Uretebilecegini belirtti. Hafta
basinda AstraZeneca ve Oxford isbirligiyle Uretilen asidan da %90 etkin
olduguna yonelik bir agiklama gelirken, daha sonra asi testlerinin yeniden
yapilacagi aciklandi; bu haber risk istahinin bir miktar azalmasina yol agti.
AstraZeneca’nin asist en ucuz ve dagitimi en kolay asi olarak
nitelendiriliyordu.

Ekonomik goriiniim lizerindeki riskler de artiyor. Artan kapanma onlemleri
talebi baskiliyor; 6zellikle Avrupa’da verilerde zayiflama hakimken, ABD’de
karisik bir goriinim hakim. Asya ise goreli olumlu. Kasim ayi dncii verilerine
gore; Almanya’daki goreli glgli seyre karsin, Euro Bdlgesi oncii PMI
verilerinde hizmetler sektori onciliginde zayiflama gorildi. ABD’de ise
PMI verileri hem hizmetler hem de imalat sanayinde beklentileri belirgin
derecede asarken, haftalik igsizlik maasi bagvurulari verileri istihdam
piyasasinda zayifliga isaret ediyor. Cin’de ise sanayi karlari Ekim’de %28,2 ile
2017 basindan bu yana en yiksek hizda artt.

Fed ve ECB’den destek mesajlari geliyor. Fed toplanti tutanaklarinda;
pandeminin orta vadede riskleri artirdigi ve mali destege ihtiya¢ oldugu
vurgulandi. Fed, su anda aylik 120 milyar $ olan varlik alim programinin
hizinin veya vadesinin artirilabilecegini belirtirken, ileriye donik rehberligin
glglendirilmesi konusunda yakin donemde adim atilabilecegi mesaji verdi.
ECB tutanaklarinda ise; bliylimede (bazi tlkelerde gift dip riski) ve enflasyon
dinamiklerinde Onceki doneme goére yavaslama gorildigi ve risklerin
arttigl, bunun da Aralik’ta bir politika ayarlamasi gerektirdigi belirtildi. Hem
Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP), hem de T-LTRO (ucuza kredi)
kanaliyla desteklerin artirilmasi bekleniyor. Gelecek ECB toplantisi 10
Aralik’ta, Fed toplantisi ise 15-16 Aralik’ta yapilacak.

Global risk istahi olumlu; dolar ve altin zayif seyrediyor. ABD hisse senedi
endeksleri haftalik %2-%2,1 yiikselirken, hafta icinde rekor yiiksek seviyeleri
gordiiler. Eurostoxx endeksi %1,6, MSCl GOU endeksi %1,7 yiikseldi. Dolar
endeksi DXY haftalik %0,4 gerilemeyle 92’lerde iken, €/S %0,6 yiikselisle
1,1926'lerde. ingiltere ile AB arasinda devam eden Brexit miizakereleri
GBP/USD’ye destek veriyor olsa da, taraflardan gelen bazi olumsuz
actklamalar yikselisi sinirhyor; haftalik %0,4 yikselisle 1,3325’lerde. Brent
petrol haftalik bazda %6,9 yiikselisle 48,1 $/varil’de iken, altin %4,9 distisle
1.779 $/ons’ta.

TL aktiflerde olumlu seyir devam ediyor. Bu hafta; normalizasyon adimlari
kapsaminda Aktif Rasyosu ve zorunlu karsiliklar icin kredi blylmesi sarti
kaldirildi. Hazine ise Temmuz 2017’den bu yana ilk defa 10 yillik tahvil
ihracina gikti ve faiz %12,32 oldu; su an %12,26’da. Hazine ayrica 2,25 milyar
S, %6 faizle, 10 yillik dolar cinsi tahvil ihraci gerceklestirdi. 5 yillik CDS
389'da. Gosterge faiz 49 bps yikselisle %14,37'de. Hafta ortasinda 8,05’e
yaklasan S$/TL 7,84’ lerde. BIST-100 ise haftalik %1,6 yiikselisle 1.345'te.
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P Haftanin Konusu: WEF — istihdamin Gelecegi Raporu: Uzaktan ve Hibrit Calisma

IV. Sanayi Devrimi’yle degisim siirecinin basladigi istihdam piyasasinda, Covid-
19 salgini bu siirecin ¢ok daha hizlanmasina neden oldu. Bu iki dinamik,
dijitallesmeyle beraber uzaktan ¢alismanin genis bir alana yayilmasini ve e-
ticareti artirirken, evden ¢alisma diizenlemelerinin artmasina ve uzaktan ¢alisma
tarafinda yeni bir pazarin olusmasina yol agti. Dider taraftan, istihdam
piyasasindaki bu yeni gelismeler ¢alisanlarin ¢ok kisa siirede yeni ¢alisma
diizenine uyum saglamasi konusunda zorluklara da neden oldu. Diinya
Ekonomik Forumu (WEF), istihdamin Gelecedi 2020 raporunda yer alan
«Uzaktan ve Hibrit Calisma» adli bélimde son dénemde istihdam piyasasinda
yasanan gelismeleri incelemekte ve iilkesel/sektérel farkhliklara odaklanmakta.

COVID-19’la beraber, galisanlar 3 ana kategoriye ayrildi: i) kargocular, bakicilar ve
saghk cahsanlari, gida sektort galisanlari, tarim isgileri ve tibbi malzeme
Ureticileri gibi «zorunlu ¢alisanlar»; ii) "uzaktan galisanlar"; ve iii) konaklama,
perakende, hizmet (seyahat, turizm gibi) sektorlerinde ¢alisan, kisa vadede ve
muhtemelen gelecekte de islerine donemeyecek olan, pandemiden en fazla
etkilenen sektorlerdeki «isten gikarilanlar». Bu her 3 galisan tlri de artik yeni tir
dayaniklilik gerektiren ve yeniden beceri kazandirmasini veya becerilerini
gelistirmesi gereken ¢alisma uygulamalarinda toptan bir degisimle karsi karsiya.
Zorunlu g¢alisanlar igin fiziksel gtivenlik en 6nemli sorun olmaya devam ediyor.
isten cikarilanlar ise is bulma ile ilgili 6nemli bir belirsizlikle karsi karsiya, kisa
vadeli ya da kalici bir rol degisimine ihtiyaglari var. Uzaktan galisanlar ise ¢calisma
uygulamalarindaki kapsamli degisikliklerin yani sira dijital baglantiya erisim,
yasam kosullari ve ebeveyn/yasl akraba bakimi gibi yeni sorunlar nedeniyle
potansiyel refah ve ruhsal saglik sorunlari ile karsi karsiyalar.

WEF'in yaptigi ankete gore; COVID-19 krizinde ortalamada galisanlarin %44’G
uzaktan c¢alisabilir durumdayken, %24'G islerinde mevcut rollerini yerine
getiremiyorlar; bu da uzaktan ¢alismanin artirilabilecegine isaret ediyor.
Calismalar; yuksek gelirli tlkelerde islerin %38’inin, Ust-orta gelirli tlkelerde
%25’inin, duguk-orta gelirli Ulkelerde %17’sinin, dustk gelirli Glkelerde ise
%13’Unln uzaktan c¢alisma yoluyla gergeklestirilebilecegine isaret ediyor.
internete erisimdeki esitsizlikler dikkate alindiginda ise; bu oranlar sirasiyla
%33,6'ya, %17,8’e, %10’a ve %4’e geriliyor. Ulkelerin kisi basi milli gelirine gére
de uzaktan calisamayanlarin pay! degismektedir. Calismaya gére; ABD ve isvicre
gibi yliksek gelirli Ulkelerde ¢alisanlarin %601 evden g¢alisamaz durumda iken, bu
oran Misir ve Banglades gibi tlkelerde %80-%90 seviyelerine yiikselmekte.

Bu ayrismada ulkelerin milli gelirindeki sektorel yogunluklar etkili olmaktadir.
Finans, sigorta, bilgi teknolojileri ve profesyonel hizmetler sektorleri galismalarini
uzaktan gergeklestirilebilirken, konaklama ve lokanta, tarim, perakende, ingaat,
nakliye ve depolama sektorlerinde uzaktan c¢alisma imkani daha azdir.
Konaklama ve lokanta sektoriindeki galisanlarin %47'si, toptan ve perakende
ticarettekilerin %15'i, ulasim sektorindekilerin %15'i igsizlik riski ile karsi karsiya.

Kisitlara ragmen, isverenlerin uzaktan g¢alisma igin talebi artista. Evden galismaya
erisimin 2011'den bu yana neredeyse iki katina gikti; %28‘den %54‘e yikseldi.
Evden g¢alisma firsatlarinin en yuksek oldugu sektorlerde %74 ile bilgi
teknolojileri ve sigorta sektorleri 6ne gikiyor. Ayrica; finans, hukuk ve isletme
hizmetleri gibi sektorler de teoride daha fazla uzaktan galisabilme potansiyeline
sahip. Ayrica uzaktan calisma firsati arayanlarin sayisi neredeyse iki katina
¢ikarken, bu yondeki is ilanlarinin sayisi da kademeli olarak artti. Yapilan
anketler, uzaktan g¢alismanin teorik olarak potansiyel goérilen seviyelere
ulagabilecegine isaret ediyor.

Pandemi, hibrit ¢alisma sisteminin daha 6nce ongorilenlerden daha genis bir
kapsama yayilabilecegini gosterirken, yoneticilerin hala hibrit sistemin verimliligi
ile alakali soru isaretleri bulunmakta. is liderlerinin %78’i bu sistemin calisanin
verimliligini olumsuz etkileyebilecegini dusuntrken, %22’si gliclii bir negatif etki
bekliyor; sadece %15’i olumlu etkileyecegini ya da etki yapmayacagini
distunlyor. Bu olumsuz goérlslerin en 6nemli nedenleri ise i) COVID-19'un
yarattig ek stres ve endise, ii) kiiglik gocuklari olanlarin tizerinde olusan ek baski,
iii) yerlesik bir uzaktan galisma sistemi olmayan sirketlerde olusabilecek iletisim
kaybi. Buna karsin sirketler uzaktan ve/veya hibrtit ¢alisma prensipleri tizerinde
galismalarini hizlandiriyorlar. Liderlerin% 34'G uzaktan calisanlar arasinda bir
topluluk duygusu yaratmak ve gegcis slrecinin yarattigi zorluklarin tstesinden
gelmek icin adimlar attiklarini bildirdiler.
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https://www.weforum.org/
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Future_of_Jobs_2020.pdf

'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYH

’ ) ) 3¢"20
4¢’'19 1¢’20 2¢’20 Beklenti
Yillik % deg. 6,4 4,4 -9,9 5,0

Ekonomik biiyiime 3. ceyrekte pozitife dondii...

Ekonomi yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %9,9 ile 2009’dan bu
yana en yilksek hizda daraldi. Nisan-Mayis aylarinda salgin kaynakli
onlemlerin etkisiyle ekonomide yavaslama goriliirken, Haziran’dan
itibaren atilan normallesme adimlariyla ekonomide toparlanma
gorildi. imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI
endeksi ortalamasi 42,7’den 54,7’ye yikseldi. 3. ¢eyrekte ihracat
yillik %2,7 daralirken, ithalat %10,7 artti. Seyahat gelirlerinde yillik
bazda daralma bir miktar ivme kaybetmekle birlikte devam etti.
Veriler, net ihracatin blylimeye negatif katki saglamaya devam

edecegine isaret ediyor. 3. ceyrekte ekonominin yillik %5 blylimesi
bekleniyor.

Pazartesi: TURKIYE DIS DENGE

Temmuz Agustos Eylul Ekim’20
’20 20 20 Beklenti
Milyar $ -2,8 -6,3 -4,8 -2,4

ihracat son iki aydir pozitif ancak ithalatin altinda artiyor...

Ticaret Bakanlig’'nin Genel Ticaret Sistemi ©ncl verisine gore;
ihracat Ekim’de yillik %5,6, ithalat %8,5 artis gosterdi. Bunun
neticesinde dis ticaret dengesi yillik %36 artigla 2,4 milyar $ acik
verdi. Altin ithalatinin yani sira ekonomik aktivitedeki toparlanma
ithalat artisinda etkili olurken, ihracatta son iki ayda artis
gorulmekte olup, bu artista Euro Bolgesi'nde ekonomide gorilen
toparlanma etkili oluyor. Ancak son donemde kiiresel ¢apta yeniden
artis gosteren vakalar kaynakli alinan 6nlemler dis talep lzerinde
asagl yonlu risk olusturuyor.

Sali: TURKIYE iIMALAT SANAYi PMI ENDEKSI

Agustos Eyliil Ekim Kasim’20
’20 20 20 Beklenti
Endeks 54,3 52,8 53,9 =

PMlI endeksi 50 esik seviye iizerinde kalmaya devam ediyor...

imalat sanayi aktivitesine iliskin beklentileri gésteren PMI endeksi
Ekim’de 52,8'den 53,9’a yikselerek, ekonomik aktivitede
toparlanmanin devam ettigine isaret etti. Endeks, Temmuz’'da 56,9
ile Subat 2011’den bu yana en yilksek seviyesini gormis idi. Son
donemde vaka sayilarinda goriilen artisa bagl alinan 6nlemlerin
etkisiyle Kasim ayina iliskin oncl gostergelerde bir miktar gerileme
gorildu. Tuketici giiven endeksi (m.a.) aylik 1,8 puan azalisla 80,1e,
reel kesim gliven endeksi ise hafif gerilemeyle 107,4 seviyesinde.
Perakende sektorli goreli glcli kalirken, hizmetler ve insaat

sektorleri ise geriledi. PMI endeksinde de bir miktar gerileme
gorilebilir.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE ENFLASYON [} Tiirkiye Enflasyon (yilhk % degisim)

Agustos Eylul Ekim Kasim’20
20 20 20 Beklenti
Yillik % deg. 11,77 11,75 11,89 12,54 %25

Enflasyonda artis egilimi siiriiyor... %30
Enflasyon Ekim’de ayhk bazda %2,17 artarken, yillik enflasyon
%11,75'ten %11,89'a yikseldi. Gida, mevsimsellik kaynakl giyim,
ulastirma ile konut, aylik enflasyona en 6nemli katki saglayan
kalemler oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1,92 artarken, yillik
bazda %11,32'den %11,48’e vyiikseldi. UFE’de vyillik artis ise
%14,33'ten %18,2'ye ivmelendi. Kasim’da aylik enflasyonun %0,97 #

%15

%10

ErEITEIIZIIZIREECRSE
artis gostermesini ve boylece yillik enflasyonun %11,89'dan e B R R R~ e R R . S
. .. 3 o o oA © 0O O OC O A O O C O O
%12,54’e ylikselmesini bekliyoruz. Enflasyona aylik bazda artista e Manset Enflasyon e kil Enflazyon
onemli katkinin gida ve ulastirma kalemlerinden gelmesini -
. Kaynak: TUIK
bekliyoruz.
Cuma: ABD TARIM DI$I ISTIHDAM " YABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani
Agustos Eyliil Ekim Kasim’20 10.000 17 16
20 20 20 Beklenti 4781 “
3000 5 m 1761 1493
Bin kisi 1493 672 638 500 e N 5 7@

12

0

Tarim digi istihdam artisinda ivme kaybi gériiliiyor... o

-5.000
8

ABD’de tarim disi istihdam Ekim’de aylik 638 bin kisi artti. istihdam e 69 6
artisginda bir miktar ivme kaybi gériiliyor. issizlik orani %7,9’dan -15.000 .
%6,9’a geriledi. Salgin kaynakli alinan énlemlerin etkisiyle Nisan’da 35

: L -20.000 )
oran %14,7'yi gérmis idi. Ancak son dénemde vaka sayilarinda 07
gozlenen artislarin, isglicli piyasasina olumsuz etkileri goriltyor. 25000 _ ] 0
Son iki haftadir issizlik maasi basvurularinda bir miktar artis Oca20 Sub20 War 20 Nis20 Mey 20 flaz 20 Tem 20 Agu20 £120 B0 20
gozlendi. Kasim’da tarim digi istihdamin da ayhk 500 bin kisi = == Tanimdsiitindam Degiimi e izl Oren
artmasi, issizlik oraninin da %6,8’e gerilemesi bekleniyor. Ortalama

. . o . . Kaynak: Bloomberg

saatlik kazanglarin ise yillik %4,2 artacagi tahmin ediliyor.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
30 Kasim Pazartesi 10:00 Tiirkiye Dis Denge (Ekim, milyar S) -4,83 -2,4
10:00 GSYH (3G2020, yillik % degisim) 9,9 5,0
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Ekim, aylik % degisim, m.a.) 3,9 2,2
02:50 Perakende Satislar (Ekim, yillik % degisim) -8,7 6,3
04:00 GCin imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 51,4 51,5
16:00 Almanya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim, 6nc) -0,2 -0,2
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Ekim, aylik % degisim) -2,2 1,0
18:30 Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (Kasim) 19,8 14,5
1 Aralik sah 10:00 Tiirkiye imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 53,9 -
02:00 G. Kore GSYH (3C2020, yilhik % degisim) -1,3 -1,3
04:45 Cin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim) 53,6 53,5
07:00 Endonezya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 1,44 1,53
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 57,9 57,9
11:55 issizlik Orani (Kasim, %) 6,2 6,3
12:00 Euro Bdlgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 53,6 53,6
13:00 Enflasyon (Kasim, yillik % degisim, dncii) -0,3 -0,2
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 55,2 55,2
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim, final) 56,7 -
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Kasim) 59,3 57,6
18:00 insaat Harcamalari (Kasim, aylik % degisim) 0,3 0,8
2 Aralik ¢arsamba 14:30 Tiirkiye Fin. Kes. Disindaki Firmalarin Déviz Var. ve Yuk.(Eylul, milyar $) -165 -
13:00 Euro Bélgesi Issizlik Orani (Ekim, %) 8,3 8,4
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (27 Kasim haftasi, % degisim) 3,9 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (Kasim, bin kisi) 365 500
22:00 Bej Kitap - -
Polonya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,10 0,10
3 Aralik Persembe 10:00 Tiirkiye Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 11,89 12,54
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (Kasim, yillik % degisim) 18,20 -
12:00 EuroBolgesi Hizmet Sektori PMI Endeksi (Kasim, final) 41,3 41,3
13:00 Perakende Satiglar (Ekim, yillik % degisim) 2,2 2,3
15:00 Brezilya GSYH (3G2020, yillik % degisim) -11,4 -3,7
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (28 Kasim haftasi, bin kisi) 778 -
18:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (Kasim) 56,6 56,0
4 Aralik Cuma 14:30 Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Kasim) 60,66 -
09:15 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,00 4,00
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Ekim, aylk % degisim) 0,5 0,9
16:30 ABD Tarimdisi istihdam Degisimi (Kasim, bin kisi) 638 500
16:30 issizlik Orani (Kasim, %) 6,9 6,8
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Kasim, yillik % degisim) 4,5 4,2
16:30 isgiicine Katihm Orani (Kasim, %) 61,7 -
16:30 Dis Denge (Ekim, milyar $) -63,9 -64,8
18:00 Fabrika Siparisleri (Ekim, aylik % degisim) 1,1 0,8
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Ekim, aylik % degisim, final) 1,3 -
19:00 Rusya Enflasyon (Kasim, yillik % degisim) 4,0 4,4
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Faiz Oranlari

(%) 26/11 20/11 Haftalik (bps) 2019 Sonu (bps)
Turkiye

Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 15,00 15,00 (o} 300

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 14,98 14,87 11 355

10 Yilhk Devlet Tahvili Getirisi 12,31 11,85 46 10

26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,89 5,47 42 -25

Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 398 378 20 116
ABD

Fed Politika Faizi 0,25 0,25 (o] -150

2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,16 0,16 (o} -141

10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,88 0,83 5 -104

USD LIBOR - 3 Aylik 0,23 0,21 2 -168
Euro Bolgesi

ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0] (0]

Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,77 -0,74 -2 -15

Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,59 -0,57 -2 -40
Japonya

BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 [0} (0}

Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,15 -0,15 -1 -2

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,02 0,01 1 4
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

15,0 _—27.11.2020 w—30.06.2020 31.03.2020 e=——31.12.2019 1,75 - 27.11.2020 31.12.2019

~——— 1,50 -

13,0 1,25 A
> 1,00 -

11,0 4 / 0,75 A

0,50 -

0,25 -
9,0 -

0,00

-0,25
7,0

iy 2y 5Y 10y

Hazine Kasim Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
04.11.2020 1.010 114 1.124
11.11.2020 16.681 6.828 23.510
13.11.2020 49 0 49
18.11.2020 1.867 2.294 4.160
27.11.2020 362 0 362
TOPLAM 19.969 9.236 29.205

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

10.11.2020 11.11.2020 09.11.2022  SaoitKuponlu Deviet Tahvili 6ayda —, y,\ / 25g ¢ ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

10.11.2020 11.11.2020 01102025  SaoitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy, /1765 Gan  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

24.11.2020 25.11.2020 17.11.20p7 ~ Degisken Faizli Deviet Tahvilibayda 5y, /5548 6in ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

24.11.2020 25.11.2020 13112030  SaPitKuponlu Deviet Tahvilibayda 6y ae0 Giin ihale / ilk ihrac

bir kupon 6demeli
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Hisse Senedi Piyasalari

26/11 20/11 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtigi Piyasalar
BIST-100 1.342 1.313 2,2 17,3 969
BIST-30 1.493 1.471 1,5 7,6 1.180
Mali 1.447 1.432 1,1 7,1 1.148
Sinai 2.066 1.966 5,1 48,5 1.137
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 3.630 3.582 1,3 12,3 2.653
Nasdag 100 12.094 11.905 1,6 34,8 7.213
FTSE 6.363 6.334 0,5 -15,6 6.947
DAX 13.287 13.086 1,5 0,3 11.818
Bovespa 110.227 106.670 3,3 -4,7 79.188
Nikkei 225 26.537 25.634 3,5 12,2 20.623
Sangay 3.370 3.363 0,2 10,5 3.049
Para Piyasalari
26/11 20/11 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 7,8753 7,5531 4,3 32,3 4,7535
€/TL 9,3933 8,9722 4,7 40,8 5,3974
Sepet (0.5$ + 0.5€) 8,6316 8,2633 4,5 36,8 5,0748
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1913 1,1875 0,3 6,2 1,1213
S/¥ 104,26 103,74 0,5 -4,01 109,777
£/$ 1,3358 1,3261 0,7 0,8 1,3109
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,332 5,3087 0,4 32,5 3,8634
Hindistan Rupisi 73,890 74,27 -0,5 3,5 68,920
Endonezya Rupiahi 14.100 14.155 -0,4 1,7 13916,9
Guney Afrika Randi 15,184 15,414 -1,5 8,5 14,4363
Emtia Piyasalari
26/11 20/11 Haftalik (%) 2019 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 45,71 41,74 9,5 -25,1 50,95
Brent Petrol (S/varil) 47,8 44,2 8,1 -27,6 55,58
Altin (S/ons) 1.816 1.867 -2,7 19,7 1.374
Gimis (S/ons) 23,42 24,05 -2,6 31,2 17,13
Bakir (S/libre) 331,0 320,2 3,4 18,3 266,5

Bankacilik Sektori Biiylikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
27 Aralik 23 Ekim 13 Kasim 20 Kasim

2019 2020 2020 2020 Haftalik (%) Ayhk (%) 2019 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 2.570 3.525 3.474 3.447 -0,8 -2,2 34,1
TL 1.264 1.593 1.557 1.529 -1,8 -4,0 21,0
YP (milyar $) 220 245 250 252 0,7 3,0 14,4
Toplam Kredi 2.707 3.644 3.626 3.632 0,2 -0,3 34,2
Tuketici Kredileri 465 667 674 673 -0,12 0,8 44,8
Konut 199 278 279 279 0,0 0,4 40,6

Tasit 7,0 11,0 11,1 11,1 0,5 1,5 59,0
ihtiya¢ & Diger 259 378 383 382 -0,2 1,1 47,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 115 134 141 139 -1,0 3,6 20,7
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 91 86 85 86 1,5 0,2 -5,0

* Yurtdigi bankalar mevduati dahil
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3 Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1¢'20 2G'20
Tiirkiye 8,5 49 6,1 33 75 3,0 09 44 99
GSYiH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 4.468 4.482
GSYiH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 765 743
ABD® 17 24 2,6 16 24 29 23 -50 31,7
Euro Bélgesi 0,2 14 2,1 20 2,4 1.8 09 3,1 -15,0
Japonya ! 20 04 13 0,6 19 038 04 -1,8 99
Gin 78 73 6,9 6,7 6,9 6,6 6,0 6,8 3,2
Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -33 11 11 1.2 03 11,4
Hindistan 55 6,4 74 82 71 72 45 31 239
TUFE (yillik % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Eyliil'20 Ekim'20
Tiirkiye 7,40 817 8,31 8,53 119 20,30 11,84 11,75 11,89
ABD 1,50 038 0,7 2,1 2,1 19 23 14 1,2
Euro Bolgesi 0,80 0,2 0,2 11 14 16 13 03 03
Japonya 1,60 24 0,2 03 1,0 03 08 0,0 04
Cin 2,50 15 16 2,1 18 19 45 17 05
Brezilya 591 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75 431 31 39
Hindistan > 9,87 4,28 5,61 34 521 211 7,35 73 76
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1€'20 2C'20
Tiirkiye -59 -4,2 -3,2 31 -4.8 -2,6 1.2 0,2 -1,5
ABD -2,3 2,3 2,7 2,4 2,3 2,3 2,3 -2,2 -2,6
Euro Bélgesi 2,0 24 3,0 3,5 32 29 3,0 2,8 24
Japonya 08 0,5 33 38 4,0 3,5 36 3,6 3,1
Cin 15 2,7 31 18 13 04 13 0,6 1,2
Brezilya 31 -4.4 -3,2 -13 04 -0,7 2,7 2,8 2,4
Hindistan -2,6 -1,4 -11 0,6 -1,5 24 09 08 04
Tiirkiye Dis Gostergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Eyliil'20 Ekim'20
ithalat (12 ay kiimiile) 260,8 251,1 2136 202,2 238,7 2312 2103 2126 2142
ihracat (12 ay kiimiile) 161,5 166,5 151,0 149,2 164,5 1772 180,8 166,4 1673
Cari islemler Dengesi (12 ay kimiile) - 559 - 388 - 273 -26,8 -40,6 -20,7 8,6 223 27,5
MB Briit Rezervleri 1329 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 83,6 85,1*

* 20/11/2020 itibariyle
1Y|I||k|and|r||m|s
? Hindistan enflasyon verisi igin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanilmaktadir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist
Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA
Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Cetinkaya
Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhldini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirliiozel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve c¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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