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Model Portfoy Hisse Onerileri

Model Portfdy Hisse Secimleri Model portfoy tarihsel getiri karsilastirmasi

12aylik fiyat Portfoy

Hisse Senedi hedefi (TL)  Getiri Potansiyeli  Agirhgi iZj Ak A Oneri Portfoy BIST-100 Toplam Getii Endeksi y
Coca Cola 56.00 -4% 9% 280%‘:

Dogan Holding 3.25 27% 8% paoo

Eregli 11.90 4% 11% 200

Garanti Bank 10.00 5% 14% L60%

Koc Holding 23.50 23% 10% 120%

Koza Altin 113.50 51% 9% 80%

Migros 45.00 13% 10% 20%

Selguk Ecza 10.50 11% 7% 0%

Turkecell 18.70 17% 9% 40%

Kaynak: AK Yatirim Ars, Kaynak: AK Yatirim Ars,, Rasyonet

= Diin, TCMB haftalik bor¢ verme faizini %15’e yiikseltti ve daha 6nceden (¢ ayri kanaldan yirattiga faiz politikasinda
sadelesmeye gittigini agikladi.

= Degisen parametreler 1siginda model portfoy onerilerimizde degisiklikler yaptik. Sirketler bazinda detayli anlatimi ayhik
yayinladigimiz raporda Aralik basinda paylasacagiz. ilk etapta yeni adimlarin bankalar ve BIST-30 sirketlerini biraz daha 6ne
cikarabilecegini buna karsilik kiictik 6lcekli sirketler, diisiik faize duyarli i¢ tiketime doniik sirketlerin bir siire geri planda
kalabilecegini diislinlyoruz.

*  Bu beklentileri dikkate alarak Oneri Portféyiimiiz’den Bim, Fonet ve Sise Cam hisselerini cikarirken, Migros ve Kog¢ Holding
hisselerini dahil ediyoruz. Ayrica beklentileri yansitmasi agisindan portféyimuizdeki banka agirligini artiriyoruz.

= Degisiklikler sonrasi hisse éneri portféyiimiizde Coca Cola icecek, Dogan Holding, Eregli, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Koza
Altin, Migros, Selcuk Ecza, Turkcell ve Yapi Kredi Bankasi bulunmaktadir.
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TCMB kararlari ve beklentiler

= TCMB 19 Kasim tarihli toplantisinda haftalik bor¢ verme faizini 475 baz puan artisla %15’e yiikselterek daha dnceden iig
ayri kanaldan yiirittiigii faiz politikasinda sadelesmeye gittigini agikladi.

= Karar piyasa tarafindan benimsendi. Bu karar sonrasi ongoriilebilir gelecekte kurun daha dengeli seyretmesi ve banka kredi
faiz oranlarinin bir miktar daha yukarida olusmasi beklenebilir.

Karar hisse senedi tarafinda da yatirimci tercihlerini etkileyecektir: Bir 6rnegini Eylll 2018 sonrasi dénemde goérdigimiiz gibi
mali kesim ve bankacilik hisselerine dogru yonelimin artmasi beklenebilir. Bu ihtimale son donemde dikkat cekmistik. Banka
hisselerinde Ekim sonundan bu yana gordiigimuz dolar bazli %40’a varan getiriler bu beklentiyi teyit ediyor.

= Yeni politika adimlarina iliskin beklenti uzunca bir stirenin ardindan 13 Kasim verilerinde kayda deger bir yabanci fon girisini de
tesvik etti. Ayni zamanda 6nceki aylarin aksine Kasim ayinin ilk yarisina iliskin veriler BIST-30 hisselerindeki deger ve islem hacmi

artislarinin  6nceki aylardan farklilastigini  gosteriyor. Bunun Onlimizdeki donemde gliclenebilecegine inandigimiz
Kurumsal/yabanci yatirimci varligina isaret ettigini diisiiniyoruz.
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Strateji: Model Portfoy Hisse Onerileri
Son giincelleme itibariyla getiri Portfoye giris tarihi itibariyla getiri
Hisse Fiyati* Getiri Portfoye _
Ticker Agirhk 03/11/20 19/11/20 Nominal Relatif ** Giris T, Nominal | Relatif**
BIMAS 10% 67,91 70,5d 3,9% -8,9% 10/08/2020 9,7% -10,2%
CCOLA 10% 46,32 58,74 26,8% 11,1% 01/06/2020 42,3% 15,9%
DOHOL 8% 2,46 2,54 3,6% -9,2% 05/05/2020 34,5% 0,7%
EREGL 10% 9,93 11,7& 18,6% 3,9% 03/11/2020 18,6% 3,9%
FONET 7% 11,08 11,5§ 4,5% -8,4% 17/09/2020 -10,0% -23,9%
GARAN 10% 6,80 9,2d 36,2% 19,4% 05/10/2020 29,4% 14,3%
KOZAL 9% 75,84 74,83‘ -1,3% -13,5% 10/08/2020 -12,3% -28,2%
SELEC 7% 9,37 9,3§ 0,2% -12,2% 03/11/2020 0,2% -12,2%
SISE 10% 6,38 6,7d 4,9% -8,1% 04/09/2020 7,3% -11,2%
TCELL 9% 15,13 16,0d 5,7% -7,3% 31/03/2020 29,6% -12,3%
YKBNK 10% 2,25 3,0 35,5% 18,7% 18/02/2020 8,9% -2,0%
Portfoy Getirisi: 13,6% 0,4%

* Hisse ve portfoy getiri hesaplamasi raporun yayinlandigi giiniin adirlikli ortalama fiyatlari dikkate alarak giincellenmektedir,
** BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir,
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A,S$, tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir, Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir, Ak Yatirrm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir, Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir, Bilgilerin eksikligi ve yanhshigindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz, Ayrica, Ak Yatirim'mn ve Akbank’mn tiim ¢alisanlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur, Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirrm
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Damismanligi kapsaminda yer
almamaktadir, Yatirim Danismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danigsmanligi sdzlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir, Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet iizerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay: alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz,
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