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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

06/11 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 8,5153 1,1 2,0 43,1

€/TL 10,1225 1,5 4,0 51,8

€/$ 1,1874 0,4 1,9 5,9

$/Yen 103,35 -0,1 -1,3 -4,8

GBP/$ 1,3156 0,1 1,6 -0,8

06/11 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 1.192 1,0 7,2 4,2

S&P 500 3.509 0,0 7,3 8,6

FTSE-100 5.910 0,1 6,0 -21,6

DAX 12.480 -0,7 8,0 -5,8

SMI 10.323 0,2 7,7 -2,8

Nikkei 225 24.325 0,9 5,9 2,8

MSCI EM 1.176 0,9 6,6 5,5

Şangay 3.312 -0,2 2,7 8,6

Bovespa 100.925 0,2 7,4 -12,7

06/11 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 39,5 -3,6 5,3 -40,2

Altın ($/ons) 1.951 0,1 3,9 28,6

Gram Altın (TL) 533,7 1,3 6,1 84,3

Bakır ($/libre) 315,4 1,4 3,5 12,8

**Gerçekleşen

Almanya  Dış Denge (Eylül, milyar 
€)

11,9 15,5

Meksika Enflasyon (Ekim, yıllık % 
değişim)

4,01 4,04

(%) 06/11 05/11 2019

TLREF 14,71 14,75 11,36

TR 2 yıllık 15,30 15,32 11,78

TR 10 yıllık 14,12 14,18 12,21

ABD 10 yıllık 0,82 0,76 1,92

Almanya 10 yıllık -0,62 -0,64 -0,19

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

ABD’de Biden, başkanlık yarışını kazandı

● Yurt içinde; TCMB Başkanlığı’na Naci Ağbal getirildi
● Küresel çapta, vaka sayılarındaki artış eğilimi devam ediyor
● Yurt içinde $/TL haftaya 8,38 düzeylerinden başlıyor

ABD’de Demokrat aday Biden, Pennsylvania ve Nevada’daki oy
sayımlarının netleşmesinin ardından delege sayısını 290’a çıkararak,
başkanlık yarışını önde tamamladı. Ülkede geçerli sistem uyarınca
başkanlık için 270 delege elde etmek gerekiyor. Biden, sonuçların
ardından yaptığı ilk açıklamalarda, kendisine ve Başkan Yardımcı
Harris’e duydukları güven için halka teşekkür ederken, birlik mesajı
verdi. Cumhuriyetçi aday Trump ise, yarışın henüz bitmediğini belirtti
ve oy sayımında usulsüzlükler olduğunu öne sürdü.

Küresel çapta; Korona virüsü toplam vaka sayısı 50 milyonun üzerine
çıkarken, günlük vaka sayılarında da artış eğilimi gözleniyor. Günlük
vaka sayıları ise geçtiğimiz hafta 600 binin üzerine çıktı. Ülkeler
bazında ise dün itibariyle, ABD, Hindistan ve Fransa en yüksek günlük
yeni vaka sayısına sahip ilk üç ülke konumunda.

Yurt içinde ise; Resmi Gazete’de yayımlanan Cumhurbaşkanlığı
Kararnameleriyle, TCMB Başkanı Uysal görevden alınarak yerine
eski Maliye Bakanı Naci Ağbal getirildi. Ayrıca eski Ekonomi Bakanı
Nihat Zeybekçi, Ekonomi Politikaları Kurulu üyeliğine, İbrahim Şenel
ise Cumhurbaşkanlığı Strateji ve Bütçe Başkanlığı’na getirildi. Yeni
TCMB Başkanı Ağbal’ın dün Türkiye Bankalar Birliği yönetimindeki
banka genel müdürleriyle toplantı yaptığı, toplantıda ekonomik
değerlendirmelerin yapıldığı, bilgi alışverişinde bulunulduğu belirtiliyor.

● Küresel piyasalarda ise; Demokrat aday Biden’ın ABD
Başkanlığı’nı kazanmasının ardından, riskli varlıklarda alıcılı bir
seyir gözleniyor. Bu sabah ABD hisse senedi endeksleri, vadeli
işlemlerde %0,9 ilâ 1,3 aralığında primli işlem görürken, Asya
hisse senedi piyasalarının çoğunda da alıcılı bir seyir var. ABD 10
yıl vadeli devlet tahvil getirileri Cuma günü yaşadığı yükselişin
ardından %0,82 düzeylerinde, dolar endeksi ise 92,1 ile son iki ayın
en düşük düzeylerine yakın seyrediyor. Altın, Cuma günü
sürdürdüğü yükseliş eğiliminin ardından 1962 $/ons düzeylerinde;
Brent petrol fiyatları da yeniden 40 $/varil düzeyinin üzerine çıktı,
bu sabah 40,4 $/varil düzeylerinde seyrediyor. Avrupa’da
Eurostoxx-600 endeksi haftalık bazda %7,0, bankacılık endeksi
%6,8 yükseliş gösterdi. Yurt dışında bugün, Almanya Eylül ayı dış
ticaret verileri açıklanacak.

● Yurt içi piyasalarda ise; $/TL güne 8,38 düzeylerinden başlıyor.
Tahvil piyasasında getiriler Cuma günü sınırlı geriledi; haftalık
bazda ise gösterge faiz toplam 31 baz puan artışla haftayı
%15,30’dan, 10 yıl vadeli tahvil getirileri ise toplam 48 baz puan
azalışla %14,12’den tamamladı. Hazine yarın 2 yıl ve 5 yıl vadeli
sabit kuponlu devlet tahvil ihaleleri gerçekleştirecek.

● Sağlık Bakanlığı; dün, son 24 saatte 2516 yeni Korona virüsü
hastası tespit edildiğini, 84 kişinin hayatını kaybettiğini duyurdu.
Bu günlük gerçekleşmelerle; toplam hasta sayısı ise 394 bin 255‘e,
can kaybı 10 bin 887‘ye ulaştı.

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5412
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Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Piyasalar yeni haftaya ABD seçimleri sonrası iyimserlik ile başlıyor.
Geçtiğimiz hafta gerek yurt dışı hisse senedi endekslerinde gerekse
BIST-100’de %7 düzeyinde artışlar gördük. Getirilerde dayanıklı
tüketim ve otomotiv sektörlerinin öne çıktığı buna karşılık banka
hisseleri diğer endeksleri geriden takip etti. Yeni haftanın ilk
gününde de açılış öncesi işlemlerde TL’nin önceki hafta kapanışına
göre %2 değer kazandığı görülüyor. Yurt dışında da Asya
piyasalarında ve ABD vadelilerinde %2 düzeyine ulaşan artışlar
dikkat çekiyor. BIST-100’ün de yeni haftaya yurt dışına paralel
olarak alıcılı başlamasını bekliyoruz.

● BIST100 haftanın son gününde alıcılı seyrini sürdürdü. Kapanış
1191.96 seviyesinde gerçekleşti. Endekste kısa periyot için
gördüğümüz iyimserlik korunuyor. Yakın potansiyel olarak
değerlendirdiğimiz 1180/90 bandını test etmeye devam ediyoruz.
BIST için saatlik periyotta 1175 seviyesini yakın destek, 1155/50
bandı altını ise yeniden zayıflama bölgesi olarak değerlendiriyoruz.
Bandın üzerindeki hareketin korunması yükseliş yönlü beklentinin
korunması anlamına gelebileceği gibi yakın potansiyel ve ilk aşama
geçiş bölgesi olarak değerlendirebileceğimiz 1211 seviyesinin
gündemde kalmasını sağlayabilecektir. Beklentimiz, belirttiğimiz
destek bölgesi üzerindeki hareketin korunması ve yükseliş yönlü
çabanın devamı yönünde, altına inilmesi 1130 seviyesine sarkmaya
neden olabilir. BIST100’de 1175-1155/50-1140-1125 destek, 1211-
1222/35-1245 direnç olarak belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Alarko Holding’in 3Ç20 net karı yıllık bazda %41 düşüş ile 149
milyon TL’ye geriledi. Şirket’in konsolide FAVÖK’ü %55 artış ile
113 milyon TL’ye ulaştı. Ancak özsermaye yöntemi ile konsolide
edilen ithal kömür elektrik üretim santrali Cenal’in kur farkı
giderleri nedeniyle geçtiğimiz yılın aksine net zarar açıklamış
olması konsolide net karın düşmesine sebep oldu. Diğer taraftan
hem elektrik üretim hem de elektrik dağıtım iş kollarının
operasyonel karlılıkları geçtiğimiz yıla göre iyileşme gösterdi.
Sonuçlar beklentiler dahilinde gerçekleşti (konsensus net kar
tahmini 156 milyon TL). Dolayısı ile sonuçların hisse üzerinde bir
etki yapmasını öngörmüyoruz.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Bim, Coca Cola,
Doğan Holding, Ereğli, Fonet, Garanti, Koza Altın, Selçuk Ecza, Şişe
Cam, Turkcell ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 1.0 7.2 3.3 4.2

BIST-30 1.0 6.6 1.3 -6.2

Banka Endeksi 0.3 4.3 2.8 -8.6

Sınai Endeks 1.8 7.5 6.8 33.6

Hizmetler Endeksi 1.1 7.0 0.8 22.6

Ege Endüstri 6.0 58.2

Brisa 5.4 89.4

Türk Traktör 4.8 115.6

Ereğli Demir Çelik 4.1 275.2

Kardemir (D) 3.9 1635.9

Alcatel Teletaş -6.2 153.3

Netaş Telekom. -5.3 95.2

Gübre Fabrikaları -4.4 331.8

Ülker -2.3 94.2

Halk G.M.Y.O. -1.6 41.1

T.S.K.B. 0.5 1997.6

Garanti Bankası 0.3 1808.2

Kardemir (D) 3.9 1635.9

Odaş Elektrik 0.3 890.0

Şişe Cam -0.5 839.7

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 883,339

Bankalar Piy. Değ. 427,100

Holdingler Piy. Değ. 141,664

Sanayi Piy. Değ. 512,631

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 29,789

BIST Ort. Halka  Açıklık 32%

XU030 Aralık 1306.25 1.01 353,833

XU030 Şubat 1316.75 0.94 4,375

USD Ekim 8.6119 1.27 79,701

Eur Ekim 10.2313 1.62 4,699

479,964 26,385

359,118 -11,631

XU030 Aralık

USD Kasım

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5470
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5460


yatırımcı

● Aksa Akrilik 3Ç20’de 135 milyon TL net kar açıkladı (Ak Yatırım tahmini 11 milyon TL’nin üzerinde) ve yıllık
büyümesi %60. 2Ç20’de 18 milyon TL net zarar vardı. Net kar büyümesi 3Ç20 FAVÖK’de görülen %69 büyümenin
biraz altında kaldı. Bunun sebebi yükselen kur farkı giderleri. 3Ç20’deki büyümeyle FAVÖK 278 milyon TL’ye ulaştı
ve bizim beklentimiz olan 225 milyon TL’nin üzerinde. Düşen hammadde fiyatları ve artan kapasite kullanım
oranıyla FAVÖK’deki iyileşme meydana geldi. 3Ç20 ciro 1 milyar 103 milyon TL ile yıllık %26 büyüdü ve beklentimiz
olan 1 milyar 153 milyon TL’ye yakın geldi. Düşen hammadde fiyatlara paralel satış fiyatlarında düşüş vardı, bu da
cirodaki yavaşlamaya neden oldu. Ortak şirket olan DowAksa’da 3Ç20’de kar etmesiyle Aksa Akrilik ozkaynak
yöntemiyle değerlenen paylardan 7,1 milyon TL gelir kaydetti. Bilançoda Eylül sonunda 1,51 milyar TL net borç
pozisyonu var. Yorum: Aksa’nın cirosu tümüyle dolar ve Euro bazlı olduğundan ve TL’nin son dönem değer
kayıplarıyla, TL bazlı İNA ve DowAksa %50 pay hesaplarımızı yukarı revize ettik. Buna göre Aksa Akrilik 12 aylık
hedef fiyatı 7,00 TL’den 10,00 TL’ye yükseldi. Nötr önerimizi koruyoruz. İyi gelen kar marjları ile hissede iy bir tepki
bekliyoruz.

● Doğan Holding 3Ç20’de 835 milyon TL net kar açıkladı (Ak Yatırım tahmini 530 milyon TL’nin üzerinde). 3Ç19’da
şirket 2 milyon TL net zarar açıklamıştı. Eylül sonu 3 milyar 237 milyon TL karşılığı uzun döviz pozisyonu nedeniyle
yüksek kur farkı gelirleri elde etti. Doğan Holding’in Haziran sonundaki 471 milyon dolar solo net nakit pozisyonu
Eylül sonunda 341 milyon dolar olarak gerçekleşti. 3Ç20 ciro yıllık %11 daralma ile 3 milyar 138 milyon TL olarak
gerçekleşti. 3Ç20 cironun eliminasyonlar öncesi bölümler bazında ise Akaryakıt Perakendesi %23 daralmayla 2
milyar 352 milyon TL oldu. Akaryakıt perakende sektörü Covid salgını nedeniyle talebi en çok düşen sektörler
arasında. Ancak 3Ç20’de 2Ç20’ye göre büyük toparlanma var, çeyrek bazda %62 büyüme var. Sanayi ve Ticaret
cirosu yıllık %22 büyümeyle 359 milyon TL oldu. Ditaş’ın ihracat ve yurtiçi dövize bağlı cirolarla bu sonuç meydana
geldi. İnternet ve Eğlence bölümü Kanal D Romanya’nın döviz bazlı cirosu ile yıllık %13 büyüdü ve 96 milyon TL
olarak gerçekleşti. İkinci el oto talebin canlanması ile Otomotive ticaret bölümü cirosu yıllık %222 büyümeyle 127
milyon TL oldu. Elektrik Üretim ve Ticaret Bölümü yıllık %20 büyümeyle 110 milyon TL olarak gerçekleşti. Cirodaki
düşüşe rağmen maliyetleri kontrol altında tutarak 3Ç20 FAVÖK yıllık %36 büyüme ile 308 milyon TL olarak
gerçekleşti. Yorum: TL’nin değer kaybıyla, grup şirketlerin değerlemeleri ve solo net nakit pozisyonu
güncellemeleri yapıldı. Böylece 12 aylık hedef fiyat 2,83 TL’den 3,25 TL’ye yükseldi. Endeksin Üzeri önerimizi
koruyoruz. Güçlü gelen 3Ç20 net karla hissede olumlu performans olabilir.

● Emlak GYO 3Ç20’de 332 milyon TL net kar açıkladı. Piyasa ortalama beklentisi 500 milyon TL ve bizim beklentimiz
425 milyon TL kar idi. Net karda yaşanan sapmanın nedeni beklentilerin altında gelen FAVÖK marjından
(gerçekleşen: %13,1; piyasa ortalama beklentisi %36,1) kaynaklanmaktadır. Ciro 3Ç20’de 2,268 milyon ile piyasa
ortalama beklentisi olan 1,581 milyon TL’nin %43 üzerinde gerçekleşti, FAVÖK ise 297 milyon TL oldu (piyasa
ortalama beklentisi 571 milyon TL). Net borç bir önceki çeyreğe göre %56,4 düşerek 1,64 milyar TL’ye geriledi.
Emlak GYO’nun beklentilerin altında gelen 3Ç20 performansının bugün hisse üzerinde hafif olumsuz etki
yaratabileceğini düşünüyoruz. Hisse için 12 aylık hedef fiyatımız 2,4 TL ile “Endeksin Üzerinde Getiri” beklentimizi
koruyoruz.

● Enka İnşaat 3Ç20’de 826 milyon TL net kar elde etti. FAVÖK %20 yıllık artış ile 686 milyon TL’ye ulaşmasına
rağmen net karın %9 düşmesinde emlak geliştirme ve enerji segmentlerinin net kara geçtiğimiz yıla göre daha
düşük katkı yapmasından kaynaklanmaktadır. Piyasa FAVÖK ve net kar tahmini sırasıyla 677 milyon TL ve 791
milyon TL idi.

● Fonet Yazılım 3Ç20’de 6,4 milyon TL net kar açıkladı (Ak Yatırım beklenti: 4,8 milyon TL). Beklentimiz iyi gelen
FAVÖK ve net faaliyet dışı gelirle net kar beklentimizi aştı. 3Ç20 ciro yıllık %11 büyümeyle 14,7 milyon TL oldu ve
bizim beklentimiz olan 14,6 milyon TL’ye paralel. 3Ç20’de ciro büyümesi göreceli yavaş kaldı. Şirketin cirosu
çoğunlukla devletten geliyor. Bu dönem düşen faturaların 4Ç20’ye kaldığını düşünüyoruz. 3Ç20 FAVÖK %13
büyümeyle 6,7 milyon TL olarak gerçekleşti ve bizim beklentimiz olan 6,2 milyon TL’nin üzerinde. Bilançoda Eylül
sonunda 2,2 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. Haziran sonunda 0,7 milyon TL net borç pozisyonu vardı.
Yorum: 17,65 TL 12 aylık hedef fiyatı ve Endeksin Üzeri önerimizi koruyoruz. Beklentimizden iyi gelenle net kar
rakamıyla hissede olumlu performans bekliyoruz.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

● İndeks Bilgisayar 3Ç20’de 47 milyon TL net kar açıkladı (Ak Yatırım tahmini 35 milyon TL’nin üzerinde) ve yıllık
büyümesi %175. Beklediğimizden yüksek gelen kur farkı gelirleri nedeniyle, net kar beklentimizi aştı. 3Ç20’de ciro
yıllık %177 büyümeyle 3 milyar 26 milyon TL olarak gerçekleşti ve beklentimize paralel. 3Ç20 FAVÖK marjı %2,3 ile
3Ç19’daki %2,9 marjın altında gerçekleşti. Artan işletme sermayesi ihtiyacı nedeniyle bilançoda net borç pozisyonu
Haziran sonundaki 78 milyon TL’den Eylül sonunda 376 milyon TL’ye yükseldi. Yorum: İndeks Bilgisayar satışları
akıllı telefon, bilgisayar teçhizatları ve bunların ilişkili ürünlerinden oluştuğu için çoğunlukla ithal ediliyor,
dolayısıyla fiyatları döviz kurlara endeksli. Bu yıl yaşanan TL değer kaybıyla şirket daha yüksek TL bazlı cirolar
kaydediyor. İleriye dönük kur tahminlerimizin TL’nin değer kaybını yansıtmasıyla yeni 12 aylık hedef fiyatı 18,75 TL
oldu (eskisi 12,65 TL idi). Nötr önerimizi koruyoruz. Güçlü gelen 3Ç20 net kar rakamıyla hissede olumlu tepki
olabilir.

● İş Bankası'nın 3Ç20 net kârı önceki çeyreğe göre %36 artışla 2,15 milyar TL oldu. Banka böylece bizim 1,88 milyar
TL ve analistlerin 1,9 milyar TL olan net kâr beklentilerini geride bıraktı. Dönem kârının beklentimizi aşması iştirak
gelir katkısının 1,2 milyar TL ile 1,0 milyar TL olan tahminimizi geçmesinden kaynaklandı. Böylece İş Bankası’nın
2020/9 dönemindeki net kârı önceki yıla göre %32 artarak 5,2 milyar TL oldu. Özkaynak kârlılık oranı %11,4 oldu
(2019 oranı: %11,3). 3Ç20'de İş Bankası’nın net faiz geliri (swap maliyetleri dahil), bir önceki çeyreğe göre %8
artarak 5,6 milyar TL'ye yükseldi ve NIM% 4,3 seviyesinde sabit kaldı. Söz konusu tutar bizim 5,46 milyar TL olan
tahminimizi bir miktar aştı. Ancak hazine gelirlerinin beklediğimizden az gerçekleşmesi bu farkı kapattı. Bankanın
net faiz gelirindeki artış öncelikle TÜFE’ye endeksli menkul kıymet faiz gelirinin önceki çeyreğe göre % 30 artışla
1,45 milyar TL'ye yükselmesinden kaynaklanıyor. Krediler için ayrılan karşılıklar (net) önceki çeyreğe göre % 10
artışla 2,2 milyar TL'ye çıktı (bizim tahminimiz olan TL 2,6 milyar). Ancak 1.6 milyar TL olan diğer karşılıklar
(içerisinde 1.2 milyarlık TL’lik serbest karşılık ile birlikte – serbest karşılık için tahminimiz 1.0 milyar TL)
beklentimizin üzerindeydi. Böylece toplam karşılık gideri 3,8 milyar TL ile tamı tamına beklentimiz paralelinde
geldi. Net ücret ve komisyonlar (Covid-19 istisnalarındaki normalleşme ile) 3Ç20'de önceki çeyreğe göre %32 ve
yılın ilk dokuz ayı sonunda önceki yıla göre %2 arttı. Banka bu kalem için hafif artış olabileceğini öngörüyor.
Faaliyet giderleri de ilk dokuz ay sonunda önceki yıla göre %21 arttı ve banka bunun 2020’nin tamamında %17
artacağını öngörüyor. İş Bankası için net kâr tahminimizi 2020 için %5 artışla 6,8 milyar TL'ye, 2021 için %6 artışla
8,2 milyar TL'ye yükselttik. 12 aylık fiyat hedefimizi de %8 artışla hisse başına 6,70 TL’ye yükselttik. %23 yukarı
potansiyel taşıyan hissede önerimiz 'Endeksin Üzerinde Getiri' olarak korunuyor.

● Migros 3Ç20’de 9 milyon TL net kar açıkladı (bizim tahminimiz 72 milyon TL zarar ve piyasa ortalama tahmini 58
milyon TL zarar). Yaşanan sapmanın temel nedeni ise Migros’un Avro borcunun düşmesine paralel beklentilerin
altında kur farkı gideri yazmasından kaynaklanmaktadır. Ciro ve FAVÖK beklentilere yakın gerçekleşti. Ciro (7,7
milyar TL) yıllık bazda %19’luk artış ile piyasa beklentilerinin yaklaşık %1,5 üzerinde. Brüt kar marjı yıllık 1,7 puan
düşerek %25,7 olurken, faaliyet giderlerinin ciroya oranı 3Ç20’de %20,5 oldu (3Ç19’da %20,5 idi). FAVÖK ise
3Ç20’de 610 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 610 milyon TL). Migros’un Avro bazlı brüt borcu Eylül sonu
itibariyle 135 milyon Avro’ya geriledi (Haziran sonu itibariyle 185 milyon Avro). Yönetim Ekim itibariyle Migros’un
brüt Avro bazlı borcunun 95 milyon Avro’ya indiğini açıkladı. Migros yönetimi 2020 yılı ciro büyümesi hedefini
%22-23’e yükseltti (önceki %20-22). Her ne kadar operasyonel performans beklentilere paralel gelmiş olsa da,
beklentilerin üzerinde gelen net kar, Avro bazlı borcun düşmesi ve 2020 hedeflerinde yapılan yukarı revizyon,
hisse bugün olumlu etkilemesini bekliyoruz. Hisse için 12 aylık hedef fiyatımız 45 TL ile “Endeksin Üzerinde”
beklentimizi koruyoruz.

Şirket Haberleri Devamı

BUGÜN 3Ç20 MALİ SONUÇLARINI AÇIKLAMASI BEKLENEN ŞİRKETLER 

Şirket Kodu 
3Ç20 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa* Ak 

Bim BIMAS 533 539 

Doğuş Otomotiv DOAS 325 367 

Pegasus  PGSUS -207 -278 

Yataş YATAS 45 50 

Selçuk Ecza SELEC 145 159 

Vakifbank VAKBN 1.040 1.000 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Fatma Melek – Baş Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktaş, CFA              Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sibel.Yapici@akbank.com

Meryem Çetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

yatırımcı

Ekonomik Araştırmalar

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Eralp.Denktas@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

