Giinliik Bulten 9 Kasim 2020
Piyasalarda Son Gériiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil @
8,3818 9,9736 1,1894 1.192 528,2 15,3
ABD’de Biden, baskanlik yarigini kazandi P Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde; TCMB Baskanlig’'na Naci Agbal getirildi 501 5,1
® Kiresel gapta, vaka sayilarindaki artis egilimi devam ediyor jz
® VYurticinde S/TL haftaya 8,38 duizeylerinden bashyor 3'0 | 3,1
20 | 1,7
ABD’de Demokrat aday Biden, Pennsylvania ve Nevada’daki oy 10 4
sayimlarinin netlesmesinin ardindan delege sayisini 290’a ¢ikararak, 0.0 i i i i
baskanhk yarisini énde tamamladi. Ulkede gecerli sistem uyarinca 10 o5 -0,2
baskanlik igin 270 delege elde etmek gerekiyor. Biden, sonuglarin Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge
ardindan yaptigi ilk agiklamalarda, kendisine ve Baskan Yardimci - - - - Tah"'
Harris’e duyduklar giiven icin halka tesekkiir ederken, birlik mesaji L_J Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
verdi. Cumhuriyetgi aday Trump ise, yarisin henliz bitmedigini belirtti Almanya Dis Denge (Eylil, milyar
e . . . 11,9 15,5
ve oy sayiminda usulsiizliikler oldugunu éne siirdi. €)
Meksika Enflasyon (Ekim, yillik % 401 404
Kiiresel ¢apta; Korona viriisii toplam vaka sayisi 50 milyonun iizerine degisim) ’ ’

ctkarken, giinliik vaka sayilarinda da artis egilimi gézleniyor. Giinliik
vaka sayilari ise gegtigimiz hafta 600 binin izerine ¢ikti. Ulkeler
bazinda ise diin itibariyle, ABD, Hindistan ve Fransa en yiiksek giinliik
yeni vaka sayisina sahip ilk ¢ llke konumunda.

Yurt igcinde ise; Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanligi
Kararnameleriyle, TCMB Baskani Uysal gérevden alinarak yerine
eski Maliye Bakani Naci Agbal getirildi. Ayrica eski Ekonomi Bakani
Nihat Zeybekgi, Ekonomi Politikalari Kurulu iiyeligine, ibrahim Senel
ise Cumhurbaskanhg! Strateji ve Biitce Baskanhgi’na getirildi. Yeni
TCMB Baskani Agbal’'in diin Tiirkiye Bankalar Birligi yénetimindeki
banka genel midiirleriyle toplanti yaptigi, toplantida ekonomik
degerlendirmelerin yapildigi, bilgi alisverisinde bulunuldugu belirtiliyor.

® Kiiresel piyasalarda ise; Demokrat aday Biden’in ABD
Baskanhgi’'ni kazanmasinin ardindan, riskli varliklarda alicili bir
seyir gozleniyor. Bu sabah ABD hisse senedi endeksleri, vadeli
islemlerde %0,9 ila 1,3 araliginda primli islem goriirken, Asya
hisse senedi piyasalarinin ¢cogunda da alicili bir seyir var. ABD 10
yil vadeli devlet tahvil getirileri Cuma gini yasadigi yikselisin
ardindan %0,82 dizeylerinde, dolar endeksi ise 92,1 ile son iki ayin
en disuk dlzeylerine yakin seyrediyor. Altin, Cuma gini
surdurdugu yikselis egiliminin ardindan 1962 $/ons diizeylerinde;
Brent petrol fiyatlari da yeniden 40 $/varil diizeyinin tizerine cikti,
bu sabah 40,4 S/varil dizeylerinde seyrediyor. Avrupa’da
Eurostoxx-600 endeksi haftalik bazda %7,0, bankacilik endeksi
%6,8 ylikselis gosterdi. Yurt disinda buglin, Almanya Eylil ayr dis
ticaret verileri agiklanacak.

® Yurt i¢i piyasalarda ise; $/TL giine 8,38 diizeylerinden basliyor.
Tahvil piyasasinda getiriler Cuma glini sinirl geriledi; haftalk
bazda ise gosterge faiz toplam 31 baz puan artisla haftayi
%15,30’dan, 10 yil vadeli tahvil getirileri ise toplam 48 baz puan
azaligla %14,12’den tamamladi. Hazine yarin 2 yil ve 5 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvil ihaleleri gerceklestirecek.

® Saghk Bakanligi; diin, son 24 saatte 2516 yeni Korona virlsl
hastasi tespit edildigini, 84 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu.
Bu glinlik gerceklesmelerle; toplam hasta sayisi ise 394 bin 255,
can kaybi 10 bin 887‘ye ulasti.

Yatirimci Takvimi igin tiklayiniz

[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/11 05/11 2019
TLREF 14,71 14,75 11,36
TR 2 yilhk 15,30 15,32 11,78
TR 10 yillik 14,12 14,18 12,21
ABD 10 yilhk 0,82 0,76 1,92
Almanya 10 yilhk -0,62 -0,64 -0,19

Doviz Kurlar

06/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
$/TL 8,5153 11 2,0 431
€/TL 10,1225 1,5 40 51,8
€/$ 1,1874 0,4 1,9 5,9
$/Yen 103,35 -0,1 -1,3 -4,8
GBP/$ 1,3156 0,1 1,6 -0,8

Hisse Senedi Endeksleri

06/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100 1.192 1,0 7.2 4,2
S&P 500 3.509 0,0 7.3 8,6
FTSE-100 5.910 0,1 6,0 -21,6
DAX 12.480 -0,7 8,0 -5,8
smI 10.323 0,2 7,7 2,8
Nikkei 225 24.325 0,9 5,9 2,8
MSCI EM 1.176 0,9 6,6 5,5
Sangay 3.312 0,2 2,7 8,6
Bovespa 100.925 0,2 7,4 -12,7

06/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Brent ($/varil) 39,5 -3,6 53 -40,2
Altin ($/ons) 1.951 0,1 3,9 28,6
Gram Alun (TL)  533,7 13 6,1 84,3
Bakir ($/libre) 315,4 1,4 3,5 12,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasalar yeni haftaya ABD sec¢imleri sonrasi iyimserlik ile bashyor.

Gegctigimiz hafta gerek yurt disi hisse senedi endekslerinde gerekse
BIST-100'de %7 dizeyinde artislar gordik. Getirilerde dayanikli
tiketim ve otomotiv sektorlerinin 6ne ¢iktigl buna karsilik banka
hisseleri diger endeksleri geriden takip etti. Yeni haftanin ilk
glinlinde de agilis 6ncesi islemlerde TL'nin dnceki hafta kapanisina
gore %2 deger kazandigi gorlluyor. Yurt disinda da Asya
piyasalarinda ve ABD vadelilerinde %2 diizeyine ulasan artislar
dikkat cekiyor. BIST-100’lin de yeni haftaya yurt disina paralel
olarak alicili baglamasini bekliyoruz.

BIST100 haftanin son giiniinde alicili seyrini strdirdi. Kapanis
1191.96 seviyesinde gercgeklesti. Endekste kisa periyot igin
gordlglimiz iyimserlik korunuyor. Yakin potansiyel olarak
degerlendirdigimiz 1180/90 bandini test etmeye devam ediyoruz.
BIST igin saatlik periyotta 1175 seviyesini yakin destek, 1155/50
bandi altini ise yeniden zayiflama bolgesi olarak degerlendiriyoruz.
Bandin Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis yonli beklentinin
korunmasi anlamina gelebilecegi gibi yakin potansiyel ve ilk asama
gecis bolgesi olarak degerlendirebilecegimiz 1211 seviyesinin
giindemde kalmasini saglayabilecektir. Beklentimiz, belirttigimiz
destek bolgesi Gzerindeki hareketin korunmasi ve yikselis yonli
cabanin devami yoninde, altina inilmesi 1130 seviyesine sarkmaya
neden olabilir. BIST100’de 1175-1155/50-1140-1125 destek, 1211-
1222/35-1245 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Bim, Coca Cola,

Dogan Holding, Eregli, Fonet, Garanti, Koza Altin, Selguk Ecza, Sise
Cam, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Alarko Holding’in 3C20 net kari yillik bazda %41 dusus ile 149

milyon TL'ye geriledi. Sirket'in konsolide FAVOK’ii %55 artis ile
113 milyon TLl'ye ulasti. Ancak 6zsermaye yontemi ile konsolide
edilen ithal komir elektrik Uretim santrali Cenal’'in kur farki
giderleri nedeniyle gectigimiz yilin aksine net zarar agiklamis
olmasi konsolide net karin diismesine sebep oldu. Diger taraftan
hem elektrik Uretim hem de elektrik dagitim is kollarinin
operasyonel karliliklari gectigimiz yila gore iyilesme gosterdi.
Sonuglar beklentiler dahilinde gergeklesti (konsensus net kar
tahmini 156 milyon TL). Dolayisi ile sonuglarin hisse Uzerinde bir
etki yapmasini 6ngérmiyoruz.

9 Kasim 2020

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 10 12
BIST-30 10 6.6
Banka Endeksi 03 43
Sinai Endeks 18 15
Hizmetler Endeksi 11 10

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ege Endstri 6.0
Brisa 54
Turk Traktor 4.8
Eregli Demir Celik 4.1
Kardemir (D) 39

33 42
13 5.2
28 46
68 336
08 26

883,339
427,100
141,664
512,631
29,789
32%

58.2
89.4
115.6
275.2
1635.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Alcatel Teletas -6.2
Netas Telekom. -5.3
Glbre Fabrikalan -4.4
Olker 223
Halk G.M.Y.O. -1.6

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

T.S.K.B. 0.5
Garanti Bankasi 0.3
Kardemir (D) 39
Odas Elektrik 0.3
Sise Cam -0.5

153.3
95.2
331.8
94.2
411

1997.6
1808.2
1635.9
890.0
839.7

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)

XU030 Aralik 1306.25 1.01
XU030 Subat 1316.75 0.94
USD Ekim 8.6119 1.27
Eur Ekim 10.2313 1.62

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

353,833
4,375
79,701
4,699

XU030 Aralik 479,964 26,385
USD Kasim 359,118  -11,631
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® Aksa Akrilik 3C20’de 135 milyon TL net kar agikladi (Ak Yatirim tahmini 11 milyon TL'nin (zerinde) ve yillik
biylimesi %60. 2C20’de 18 milyon TL net zarar vardi. Net kar bilylimesi 3¢20 FAVOK'de gériilen %69 biiyiimenin
biraz altinda kaldi. Bunun sebebi yiikselen kur farki giderleri. 3¢20’deki biiyiimeyle FAVOK 278 milyon TL'ye ulasti
ve bizim beklentimiz olan 225 milyon TL'nin lzerinde. Diisen hammadde fiyatlari ve artan kapasite kullanim
oraniyla FAVOK'deki iyilesme meydana geldi. 3C20 ciro 1 milyar 103 milyon TL ile yillik %26 biiyiidii ve beklentimiz
olan 1 milyar 153 milyon TL'ye yakin geldi. Disen hammadde fiyatlara paralel satis fiyatlarinda dlsls vardi, bu da
cirodaki yavaslamaya neden oldu. Ortak sirket olan DowAksa’da 3C20’de kar etmesiyle Aksa Akrilik ozkaynak
yontemiyle degerlenen paylardan 7,1 milyon TL gelir kaydetti. Bilangoda Eylil sonunda 1,51 milyar TL net borg
pozisyonu var. Yorum: Aksa’nin cirosu timuyle dolar ve Euro bazl oldugundan ve TL'nin son donem deger
kayiplariyla, TL bazli iINA ve DowAksa %50 pay hesaplarimizi yukari revize ettik. Buna gére Aksa Akrilik 12 aylik
hedef fiyati 7,00 TL’den 10,00 TLye yiikseldi. Nétr 6nerimizi koruyoruz. lyi gelen kar marjlari ile hissede iy bir tepki
bekliyoruz.

® Dogan Holding 3C20’de 835 milyon TL net kar agikladi (Ak Yatinm tahmini 530 milyon TL'nin Gizerinde). 3¢19'da
sirket 2 milyon TL net zarar agiklamisti. Eylil sonu 3 milyar 237 milyon TL karsilig1 uzun déviz pozisyonu nedeniyle
yuksek kur farki gelirleri elde etti. Dogan Holding’in Haziran sonundaki 471 milyon dolar solo net nakit pozisyonu
Eylil sonunda 341 milyon dolar olarak gercgeklesti. 3C20 ciro yillik %11 daralma ile 3 milyar 138 milyon TL olarak
gergeklesti. 3C20 cironun eliminasyonlar oncesi bolimler bazinda ise Akaryakit Perakendesi %23 daralmayla 2
milyar 352 milyon TL oldu. Akaryakit perakende sektorii Covid salgini nedeniyle talebi en ¢ok diisen sektorler
arasinda. Ancak 3G20’de 2G20’ye gore blyilk toparlanma var, ceyrek bazda %62 biiylime var. Sanayi ve Ticaret
cirosu yillik %22 buytimeyle 359 milyon TL oldu. Ditas’in ihracat ve yurtici dévize bagli cirolarla bu sonu¢ meydana
geldi. internet ve Eglence bélimii Kanal D Romanya’nin déviz bazl cirosu ile yillik %13 biylidi ve 96 milyon TL
olarak gerceklesti. ikinci el oto talebin canlanmasi ile Otomotive ticaret bélimii cirosu yillik %222 biiyiimeyle 127
milyon TL oldu. Elektrik Uretim ve Ticaret Bélimii yillik %20 biiyiimeyle 110 milyon TL olarak gergeklesti. Cirodaki
diisiise ragmen maliyetleri kontrol altinda tutarak 3C20 FAVOK vyillik %36 biiyiime ile 308 milyon TL olarak
gergeklesti. Yorum: TL'nin deger kaybiyla, grup sirketlerin degerlemeleri ve solo net nakit pozisyonu
giincellemeleri yapildi. Bdylece 12 aylik hedef fiyat 2,83 TL'den 3,25 TLl'ye yiikseldi. Endeksin Uzeri &nerimizi
koruyoruz. Gugll gelen 3G20 net karla hissede olumlu performans olabilir.

® Emlak GYO 3C20’de 332 milyon TL net kar agikladi. Piyasa ortalama beklentisi 500 milyon TL ve bizim beklentimiz
425 milyon TL kar idi. Net karda yasanan sapmanin nedeni beklentilerin altinda gelen FAVOK marjindan
(gerceklesen: %13,1; piyasa ortalama beklentisi %36,1) kaynaklanmaktadir. Ciro 3C20’de 2,268 milyon ile piyasa
ortalama beklentisi olan 1,581 milyon TL'nin %43 (zerinde gerceklesti, FAVOK ise 297 milyon TL oldu (piyasa
ortalama beklentisi 571 milyon TL). Net borg bir 6nceki geyrege gore %56,4 diserek 1,64 milyar TL'ye geriledi.
Emlak GYO’nun beklentilerin altinda gelen 3C20 performansinin bugiin hisse Uzerinde hafif olumsuz etki
yaratabilecegini diisiiniiyoruz. Hisse igin 12 aylik hedef fiyatimiz 2,4 TL ile “Endeksin Uzerinde Getiri” beklentimizi
koruyoruz.

® Enka insaat 3C20’de 826 milyon TL net kar elde etti. FAVOK %20 yillik artis ile 686 milyon TL'ye ulasmasina
ragmen net karin %9 dismesinde emlak gelistirme ve enerji segmentlerinin net kara gegtigimiz yila gére daha
diisiik katki yapmasindan kaynaklanmaktadir. Piyasa FAVOK ve net kar tahmini sirasiyla 677 milyon TL ve 791
milyon TL idi.

® Fonet Yazilim 3GC20’de 6,4 milyon TL net kar agikladi (Ak Yatirim beklenti: 4,8 milyon TL). Beklentimiz iyi gelen
FAVOK ve net faaliyet disi gelirle net kar beklentimizi asti. 3¢20 ciro yillik %11 biiyiimeyle 14,7 milyon TL oldu ve
bizim beklentimiz olan 14,6 milyon TL'ye paralel. 3C20’de ciro blylmesi goreceli yavas kaldi. Sirketin cirosu
cogunlukla devletten geliyor. Bu dénem diisen faturalarin 4C20’ye kaldigini diisiiniiyoruz. 3¢20 FAVOK %13
blylmeyle 6,7 milyon TL olarak gergeklesti ve bizim beklentimiz olan 6,2 milyon TL'nin (zerinde. Bilangoda Eylul
sonunda 2,2 milyon TL net nakit pozisyonu kaydedildi. Haziran sonunda 0,7 milyon TL net borg pozisyonu vardi.
Yorum: 17,65 TL 12 aylik hedef fiyati ve Endeksin Uzeri dnerimizi koruyoruz. Beklentimizden iyi gelenle net kar
rakamiyla hissede olumlu performans bekliyoruz.
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® indeks Bilgisayar 3C20’de 47 milyon TL net kar acikladi (Ak Yatirim tahmini 35 milyon TLU’nin {izerinde) ve yillik
blylumesi %175. Bekledigimizden ylksek gelen kur farki gelirleri nedeniyle, net kar beklentimizi asti. 3¢20’de ciro
yillik %177 biiyiimeyle 3 milyar 26 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentimize paralel. 3¢20 FAVOK marji %2,3 ile
3G19’daki %2,9 marjin altinda gergeklesti. Artan isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle bilangcoda net borg pozisyonu
Haziran sonundaki 78 milyon TL’den Eyliil sonunda 376 milyon TL'ye yiikseldi. Yorum: indeks Bilgisayar satislari
akill telefon, bilgisayar teghizatlari ve bunlarin iliskili Griinlerinden olustugu igin ¢ogunlukla ithal ediliyor,
dolayisiyla fiyatlari doéviz kurlara endeksli. Bu yil yasanan TL deger kaybiyla sirket daha yiksek TL bazli cirolar
kaydediyor. ileriye déniik kur tahminlerimizin TL’nin deger kaybini yansitmasiyla yeni 12 aylik hedef fiyati 18,75 TL
oldu (eskisi 12,65 TL idi). N6tr 6nerimizi koruyoruz. Glgli gelen 3C20 net kar rakamiyla hissede olumlu tepki
olabilir.

® is Bankasi'nin 3C20 net kari 6nceki geyrege gore %36 artisla 2,15 milyar TL oldu. Banka béylece bizim 1,88 milyar
TL ve analistlerin 1,9 milyar TL olan net kar beklentilerini geride birakti. Donem karinin beklentimizi agsmasi istirak
gelir katkisinin 1,2 milyar TL ile 1,0 milyar TL olan tahminimizi gegmesinden kaynaklandi. Bdylece is Bankasi’'nin
2020/9 dénemindeki net kari 6nceki yila gére %32 artarak 5,2 milyar TL oldu. Ozkaynak karlilik orani %11,4 oldu
(2019 orani: %11,3). 3C20'de is Bankas’'nin net faiz geliri (swap maliyetleri dahil), bir 6nceki ceyrege gére %8
artarak 5,6 milyar TL'ye yiikseldi ve NIM% 4,3 seviyesinde sabit kaldi. S6z konusu tutar bizim 5,46 milyar TL olan
tahminimizi bir miktar asti. Ancak hazine gelirlerinin bekledigimizden az gergeklesmesi bu farki kapatti. Bankanin
net faiz gelirindeki artis 6ncelikle TUFE’ye endeksli menkul kiymet faiz gelirinin énceki ceyrege gére % 30 artisla
1,45 milyar TL'ye ylUkselmesinden kaynaklaniyor. Krediler igin ayrilan karsiliklar (net) onceki ¢eyrege gére % 10
artisla 2,2 milyar Tl'ye ¢ikti (bizim tahminimiz olan TL 2,6 milyar). Ancak 1.6 milyar TL olan diger karsiliklar
(icerisinde 1.2 milyarhk TLUlik serbest karsilik ile birlikte — serbest karsilik igin tahminimiz 1.0 milyar TL)
beklentimizin Uzerindeydi. Boylece toplam karsilik gideri 3,8 milyar TL ile tami tamina beklentimiz paralelinde
geldi. Net lcret ve komisyonlar (Covid-19 istisnalarindaki normallesme ile) 3C20'de 6nceki ceyrege gore %32 ve
yilin ilk dokuz ayr sonunda Onceki yila goére %2 artti. Banka bu kalem igin hafif artis olabilecegini 6ngoriyor.
Faaliyet giderleri de ilk dokuz ay sonunda onceki yila gbre %21 artti ve banka bunun 2020’nin tamaminda %17
artacagini éngoriyor. is Bankasi icin net kar tahminimizi 2020 icin %5 artisla 6,8 milyar TL'ye, 2021 i¢in %6 artisla
8,2 milyar TL'ye yukselttik. 12 aylik fiyat hedefimizi de %8 artigla hisse basina 6,70 TL'ye yikselttik. %23 yukari
potansiyel tasiyan hissede dnerimiz 'Endeksin Uzerinde Getiri' olarak korunuyor.

® Migros 3C20’de 9 milyon TL net kar agikladi (bizim tahminimiz 72 milyon TL zarar ve piyasa ortalama tahmini 58
milyon TL zarar). Yasanan sapmanin temel nedeni ise Migros’un Avro borcunun diismesine paralel beklentilerin
altinda kur farki gideri yazmasindan kaynaklanmaktadir. Ciro ve FAVOK beklentilere yakin gerceklesti. Ciro (7,7
milyar TL) yillik bazda %19’luk artis ile piyasa beklentilerinin yaklasik %1,5 izerinde. Brit kar marji yillik 1,7 puan
diiserek %25,7 olurken, faaliyet giderlerinin ciroya orani 3¢20’de %20,5 oldu (3¢19’da %20,5 idi). FAVOK ise
3C20’de 610 milyon TL oldu (piyasa ortalama beklentisi 610 milyon TL). Migros’un Avro bazli briit borcu Eylil sonu
itibariyle 135 milyon Avro’ya geriledi (Haziran sonu itibariyle 185 milyon Avro). Yénetim Ekim itibariyle Migros’un
brit Avro bazli borcunun 95 milyon Avro’ya indigini agikladi. Migros yonetimi 2020 yili ciro blylimesi hedefini
%22-23’e yukseltti (6nceki %20-22). Her ne kadar operasyonel performans beklentilere paralel gelmis olsa da,
beklentilerin lizerinde gelen net kar, Avro bazli borcun diismesi ve 2020 hedeflerinde yapilan yukari revizyon,
hisse bugiin olumlu etkilemesini bekliyoruz. Hisse i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 45 TL ile “Endeksin Uzerinde”
beklentimizi koruyoruz.

BUGUN 3C20 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
3C20 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa* Ak
Bim BIMAS 533 539
Dogus Otomotiv DOAS 325 367
Pegasus PGSUS -207 -278
Yatas YATAS 45 50
Selguk Ecza SELEC 145 159
Vakifbank VAKBN 1.040 1.000
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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