
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

8,1939 9,6524 1,1779 1.153 501,6 14,48

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

Günlük Bülten 28 Ekim 2020

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 8,1866 1,2 4,1 37,6

€/TL 9,6594 1,1 3,8 44,8

€/$ 1,1796 -0,1 -0,2 5,2

$/Yen 104,42 -0,4 -1,0 -3,9

GBP/$ 1,3044 0,2 0,7 -1,6

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

BIST-100 1.153 0,7 -4,8 0,7

S&P 500 3.391 -0,3 -1,5 4,9

FTSE-100 5.729 -1,1 -2,7 -24,0

DAX 12.064 -0,9 -5,3 -8,9

SMI 9.887 -1,0 -2,6 -6,9

Nikkei 225 23.486 0,0 -0,3 -0,7

MSCI EM 1.134 0,3 0,0 1,7

Şangay 3.254 0,1 -2,2 6,7

Bovespa 99.606 -1,4 -0,9 -13,9

27/10 Günlük (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

Brent ($/varil) 41,2 1,8 -4,5 -37,6

Altın ($/ons) 1.908 0,3 0,1 25,8

Gram Altın (TL) 500,7 1,4 4,1 72,8

Bakır ($/libre) 309,4 0,1 -1,7 10,6

**Gerçekleşen

TCMB Enflasyon Raporu - -

Brezilya Merkez Bankası Faiz 
Kararı (%)

2,0 2,0

(%) 27/10 26/10 2019

TLREF 13,86 14,46 11,36

TR 2 yıllık 14,48 14,28 11,78

TR 10 yıllık 14,52 14,36 12,21

ABD 10 yıllık 0,77 0,80 1,92

Almanya 10 yıllık -0,62 -0,58 -0,19

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

Yurt içinde bugün, TCMB yılın son Enflasyon Raporunu yayımlayacak

● Artan vaka sayıları, küresel risk algısını olumsuz etkiliyor
● Dolar endeksi, güçlenme eğiliminde, bu sabah 93,1’de
● Yurt içinde bugün ayrıca, ekonomik güven endeksi açıklanacak

ABD’de Eylül ayında, dayanıklı mal siparişleri beklentilerin üzerinde
aylık %1,9 artış kaydetti. Ulaşım hariç siparişler de %0,8 yükseldi.
Ülkede tüketici güven endeksi ise, 3 Kasım’da gerçekleştirilecek
başkanlık seçimlerinin öncesinde, Ekim ayında aylık bazda 0,4
gerilemeyle 100,9 oldu. Eğilimi, seçim sonuçları açısından önemli olan
bazı eyaletlerde hızlı düşüşler yaşandığı gözlendi. Diğer taraftan;
ABD’de Başkan Trump, Kanada’dan gerçekleştirilen alüminyum
ithalatına uygulanan tarifelerin kaldırılmasını öngören kararı imzaladı.
Ek mali teşvik paketinin ise, seçim öncesinde gerçekleşme ihtimali
kalmadı.

Küresel piyasalarda ise; ABD’de dün S&P500 hisse senedi endeksinin
%0,30 değer kaybetmesinin ardından bu sabah Asya hisse senedi
piyasalarında karışık bir seyir gözleniyor. Son dönemde; başta bazı
Avrupa ülkeleri, Rusya ve ABD olmak üzere, birçok ülkede belirgin
artış gösteren vaka sayılarının, riskli varlıkların satıcılı seyrinde etkili
olduğu belirtiliyor. Risk algısındaki zayıflamayla, ABD 10 yıl vadeli
devlet tahvili getirileri %0,76 düzeylerine gerilerken, dolar endeksi de
güvenli liman talebi ile değerlenme eğiliminde, bu sabah 93,1
düzeylerinde. Gelişmelerle, €/$ paritesi de 1,1780’e geriledi.

Emtia piyasalarında ise, Bent petrol fiyatı, ABD’de ham petrol
stoklarının yükselmesinin ardından geriledi, bu sabah 40,5 $/varil
düzeylerinde. Altın ise, 1908 $/ons ile dün sabahki düzeylerine yakın
seyrediyor. Yurt dışında bugün ABD Eylül ayı dış ticaret dengesi
açıklanacak.

● Yurt içinde, bugünün en önemli gündem maddesi ise, TCMB’nin
yayımlayacağı yılın son Enflasyon Raporu olacak. TCMB, 29
Temmuz’da yayımladığı enflasyon raporunda, 2020 yılı enflasyon
tahminini %7,4’den %8,9’a, 2021 yılı tahminini ise %5,4’ten
%6,2’ye yükseltmişti. O tarihten bu yana, yılsonu TCMB’nin
beklenti anketinde yayımladığı piyasa 2020 yılsonu enflasyon
beklentisi ise %10,22’den %11,76’ya arttı. Yurt içinde bugün
ayrıca, Ekim ayı Ekonomik güven endeksi açıklanacak.

● Hazine ve Maliye Bakanı Albayrak, dün, uluslararası yatırımcılara
yönelik gerçekleştirilen toplantıda, enerjide atılan adımlarla
enflasyonu %5'in altına düşürecek aksiyonların alınacağını, ihracat
verilerinin ise Ekim ayında yüksek geleceğini belirtti.

● Yurt içinde $/TL güne 8,19 düzeylerinden başlıyor. Tahvil
piyasasında gösterge faiz son 2 işlem gününde toplam 30 baz puan
arttı; %14,48’de. 10 yıl vadeli getiriler aynı dönemde toplam 59
baz puan artışla %14,52’de. TLREF faizi %13,86 seviyesinde.

● Yurt içinde Sağlık Bakanlığı; dün, son 24 saatte 2209
yeni Korona virüsü hastası tespit edildiğini, 76 kişinin hayatını
kaybettiğini duyurdu. Bu günlük gerçekleşmelerle; toplam hasta
sayısı ise 366 bin 208‘e, can kaybı 9 bin 950‘ye ulaştı.

https://www.akyatirim.com.tr/apps/PDFViewer.ashx?PDF=/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5412


Endeks Değ (%) Gün    Haftalık   Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 28 Ekim 2020

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Hafta başındaki sert satış sonrası diğer sektörlere göre borsa getiri
performansı yeniden tarihsel dip seviyelerine gelen banka
hisselerinde dün alıcılı bir eğilim vardı ve banka endeksinde %3
artış kaydedildi. Toparlanma çabası dün BIST-100 endeksini de
%0,7 kadar yukarı taşıdı. Bankaların 3Ç20 sonuçlarına ilişkin iyimser
beklentinin de bu sonuca katkı sağladığını düşünüyoruz. Dün ABD
hisse senetlerinde ise teknoloji hisseleri hariç zayıflama sürdü. Bu
sabahki işlemlerde de ABD vadelilerin hafif satıcılı, Asya
piyasalarının ise karışık olduğu görülüyor. Yurt dışında gözlediğimiz
zayıflama ABD başkanlık seçimleri ve Covid-19 kaynaklı
belirsizliklere bağlanabilir. Öğleden sonra 1,5 günlük Cumhuriyet
Bayramı tatiline girecek BIST’in bugün yurt dışının da etkisiyle hafif
satıcılı olacağını tahmin ediyoruz.

● BIST100 dün gün içerisinde sınırı tepkiyle test ettiği 1158
seviyesinden hafif geri çekilme yaşadı. Kapanış 1152.63 seviyesinde
gerçekleşti. BIST’te günlük periyot için önemli destek ve tepki
bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 1140-1115 bandından çok güçlü
olmasa da yeniden yukarı yönelme çabası görüyoruz. Son
yorumumuzda da belirttiğimiz gibi, 100 günlük ortalamanın da
bulunduğu bu bandın altına hareket beklememekle birlikte bu
bölgenin altına inilmesi durumunda 1096-1072 ana destek
bölgesinin gündeme gelebileceğini belirtmemiz gerekiyor.
Endekste kısa periyotta yukarı hareketin güç kazandığını
söyleyebilmek ve yeni bir iyimserlikten bahsedebilmemiz için ise
1170-1180 bandı üzerine geri dönüşü gerekli görüyoruz. Bu banda
kadara yaşanabilecek olası hareketler olağan-sınırlı tepki çabası
kapsamında değerlendirilebilir. Saatlik periyot için bandın üzerini
iyimserlik bölgesi olarak değerlendiriyoruz. BIST100’de 1134-1115-
1096-1072 destek, 1157-1168-1175/85-1195 direnç olarak
belirtilebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Şirket Haberleri

● Fonet Yazılım Düzce İl Sağlık Müdürlüğü tarafından yapılan 36 ay
süreli Sağlık Bilgi Yönetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alımı ihalesine
katıldı. Yapılan ihaleye 6 şirket iştirak etmiş olup 3 milyon 78 bin
TL ile Fonet en uygun teklifi verdi. İhale süreci devam ediyor.

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Arçelik, Bim,
Coca Cola, Doğan Holding, Fonet, Garanti, Koza Altın, Şişe Cam,
Tofaş, Turkcell ve Yapı Kredi’dir. Detaylar için tıklayınız

BIST-100 0.7 -4.8 2.5 0.7

BIST-30 0.7 -5.1 0.3 -8.8

Banka Endeksi 2.9 -6.5 0.7 -10.9

Sınai Endeks 0.2 -4.7 6.7 27.1

Hizmetler Endeksi -0.1 -4.7 1.9 20.5

Kartonsan 10.0 104.1

Çemtas 10.0 173.5

Şekerbank 9.9 1000.4

T.S.K.B. 9.9 2192.4

Albaraka Türk 9.6 428.9

Deva Holding -6.5 607.3

Tofaş Otomobil Fab. -4.7 116.0

Medical Park -4.0 311.8

Ereğli Demir Çelik -3.9 256.9

Coca Cola İçecek -3.9 51.0

T.S.K.B. 9.9 2192.4

Garanti Bankası 1.9 1186.5

Şekerbank 9.9 1000.4

Şişe Cam 2.2 955.4

Petkim 6.6 836.3

BIST100 Piy. Değ. (mn TL) 848,931

Bankalar Piy. Değ. 435,153

Holdingler Piy. Değ. 135,237

Sanayi Piy. Değ. 491,483

BIST İşlem Hacmi (mn TL) 32,220

BIST Ort. Halka  Açıklık 32%

XU030 Ekim 1268.50 0.57 530,224

XU030 Aralık 1271.75 -0.25 282,511

USD Ekim 8.1766 1.02 216,987

Eur Ekim 9.6690 1.35 5,160

209,158 -144,558

544,774 -96,851

XU030 Ekim

USD Ekim

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5442
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=5371


yatırımcı

● Aselsan 3Ç20’de 1 milyar 147 milyon TL net kar açıkladı, yıllık %79 büyüme ve ortalama piyasa beklentisi olan 1
milyar 133 milyon TL’ye paralel, bizim beklentimiz olan 1 milyar 23 milyon TL’nin %12 üzerinde. Beklediğimizden
daha yüksek kur farkı gelirleri kaydetti şirket. 3Ç20 ciro yıllık %6 büyümeyle 3 milyar 192 milyon TL olarak
gerçekleşti ve beklentilere paralel. Düşük büyüme yavaş ilerleyen büyük projelerden kaynaklandı. Geçmiş 12 aylık
ciro 13 milyar 788 milyon TL olarak gerçekleşti ve yıllık %20 büyüme gösterdi. Şirketin 2020 tüm yıl ciro büyüme
beklentisi olan %40-50 aralığından uzak. 3Ç20 FAVÖK yıllık %11 düştü ve 542 milyon TL olarak gerçekleşti ve
beklentilere paralel. FAVÖK marjı %17,0 ile 3Ç19’daki %20,2 marjın altında kaldı. Geçmiş 12 aylık FAVÖK marjı
%22,6 olarak gerçekleşti. Şirketin 2020 tüm yıl için öngördüğü %20 - %22 aralığı ulaşabilir gözüküyor. Bilançoda
net borç pozisyonu Haziran sonundaki 956 milyon TL’den Eylül sonunda 1 milyar 310 milyon TL olarak gerçekleşti.
Yorum: 12 aylık hedef fiyatımız olan 18,00 TL’yi ve Nötr önerimizi değiştirmiyoruz. Son 1 ayda hisselerin %1
nominal ve BİST-100’e karşı -%1 performansı var. Sonuçlara hisse tepkinin nötr olmasını bekliyoruz.

● Bizim Toptan 3Ç20’de 8 milyon TL net kar açıkladı, bizim ve piyasa ortalama beklentisi olan 9 milyon TL’ye paralel
gerçekleşti. Ciro 3Ç20’de yıllık %14 artarak 1,381 milyon TL’ye çıktı (bizim ve piyasa ortalama beklentisi; 1,400
milyon TL). Ana kategori (tütün hariç) satışları 3Ç20’de yıllık %22 artarken, tütün satışları yıllık %7,4 düştü. 3Ç20’da
brüt kar bir önceki yıl aynı dönemine göre %6 artarak 143 milyon TL’ye çıktı ve brüt kar marjı %10,4 oldu. Daha
karlı olan müşteri segmentinin payının toplam ciroda ağırlığının artması ile 3Ç20’de %12,9 gelen ana kategori brüt
kar marjı karlılığı olumlu etkiledi. FAVÖK 64 milyon TL olarak gerçekleşti (ortalama piyasa beklentisi 62 milyon
TL’ye paralel) ve FAVÖK marjı %4,6 oldu (ortalama piyasa beklentisi olan %4,5 FAVÖK marjının hafif üzerinde).
Bizim Toptan’ın 3Ç20’de net nakdi çeyrek bazda %6 artarak 268 milyon TL’ye çıktı. 3Ç20 sonuçlarının bugün
hisseye nötr etkilemesini bekliyoruz. Hisse son üç ayda endeksin %13 altında performans gösterdi. Bizim Toptan
hisseleri için 12 aylık hedef fiyatımız olan 17,0 TL’yi koruyoruz ancak “Endeksin Altında” önerimizi “Nötr”e
yükseltiyoruz.

● Garanti Bankası’nın 3Ç20 net kârı önceki çeyreğe göre %18,5 artarak 1,9 milyar TL olarak gerçekleşti ve bizim 1,8
milyar TL net kâr beklentimiz ile analistlerin ortalama 1,83 milyar TL net kâr beklentisini hafifçe geçti. Banka güçlü
bir sonuç açıklarken yaklaşık 1,2 milyar TL düzeyinde serbest karşılık ayırarak toplam serbest karşılık rezervini de
4,3 milyar TL’ye yükseltti. Garanti’nin ilk dokuz aylık kârı önceki yıla göre %4 artarak 5,1 milyar TL olurken,
özkaynak kârlılık rasyosu da %3,1 oldu (2019’da %12,3). Sonucun beklentimizden iyi gerçekleşmesi 3Ç20 net faiz
gelirinin önceki çeyreğe göre %9 artarak 5,3 milyar TL olmasından kaynaklandı. Önceki çeyreğe göre artışın yarıdan
fazlası TÜFE tahvil getirisinin 240 milyon TL kadar artmasından kaynaklandı. Bankanın net faiz marjı da önceki
çeyreğe göre 9 baz puan artarak %5,0 düzeyinde oldu. Komisyon geliri 3Ç20’de %18 artarak ilk dokuz ay sonunda
4,5 milyar TL ile önceki yıl seviyesini yakaladı. Banka 2020 yılı için komisyon gelirinde yüksek tek haneli gerileme
beklerken, tahminlerimiz sonucun daha iyi olabileceğine işaret ediyor. Kur etkisiyle sorunlu kredi hacmindeki artış
3Ç20’de 0,9 milyar TL ile ilk altı aydaki 0,6 milyar TL’lik artışı geçti ve sorunlu kredi tutarını 18,7 milyar TL’ye çıkardı
(sorunlu kredi oranı %6,0 ile sabit). İkinci kategorideki krediler de kur etkisiyle 3,2 milyar TL artarak 40,5 milyar TL
oldu. Brüt karşılık giderleri artmasına rağmen, tahsilat ve kur risk koruma pozisyonları nedeniyle net karşılık gideri
önceki çeyreğe göre 200 milyon TL kadar azaldı. Böylece karşılık giderinin kredilere oranı da %1,93’ten %1,51e
geriledi. Yorum ve Öneri: güçlü 3Ç20 sonuçlarının ardından Garanti Bankası’nın kâr tahminlerini 2020 için %7
artırarak 7,3 milyar TL’ye ve 2021 için %12 artırarak 9,5 milyar TL’ye yükseltiyoruz. Hisse için 10,00 TL olan 12 aylık
fiyat hedefimiz %44 getiri potansiyeli sunuyor. Hissede ‘Endeksin Üzerinde Getiri’ görüşümüz bulunuyor.

● Vestel Beyaz Eşya 3Ç20’de beklentimize paralel 359 milyon TL net kar açıkladı. Açıklanan net kar bizim
beklentimiz olan 351 milyon TL’ye paralel ama piyasa ortalama beklentisi olan 389 milyon TL’nin hafif üzerinde
gerçekleşti. Bu sapmanın nedeni beklentilerin üzerinde gelen finansal giderlerden kaynaklanmaktadır ancak
operasyonel performans beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşti. 3Ç20 finansallarında FAVÖK marjı piyasa
ortalama beklentisi olan %19,8’in hafif üzerinde %20,9 olarak gerçekleşti. FAVÖK marjı artan Euro dolar paritesi,
düşük seyreden hammadde fiyatları ve artan yurtiçi satışlardan kaynaklanmaktadır. Ciro 3Ç20’de yıllık %41 artarak
2,533 milyon TL’ye yükseldi (bizim beklentimiz 2,510 milyon TL, piyasa ortalama beklentisi 2,468 milyon TL).
Yurtiçi satışlar Haziran ayında başlayan ertelenmiş talebin etkisiyle güçlü satış performansı ve geçen yılın düşük baz
etkisiyle yıllık %83 arttı, ihracat satışları yine karantinalar sonrası gelen ertelenmiş talep ile yıllık %32 arttı. 3Ç20
sonuçlarının bugün hisseye hafif olumlu etki yaratmasını bekliyoruz. Vestel Beyaz Eşya hisseleri için 12 aylık hedef
fiyatımız 38 TL (önceki hisse başı 32 TL) ile önerimizi “Endeksin Üzerinde Getiri” olarak koruyoruz.

Şirket Haberleri Devamı



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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