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Grafik 1: 2019 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
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Çin hariç küresel veri akışında zayıflama gözleniyor…

Haftaya ABD’de ek mali teşvik paketine yönelik beklentilerle olumlu bir
başlangıç yapan küresel risk algısı, Çin harici küresel ekonomik veri akışında
gözlenen zayıf seyrin de etkisiyle zayıfladı. IMF ise; yayımladığı, Küresel
Ekonomik Görünümü raporunda, 2020 yılında dünya ekonomisinin %4,4
daralacağını tahmin ederken, 2021’de ise %5,2 büyüme öngördü. Küresel
çapta ayrıca; Korona virüsü gelişmeleri ve Avrupa Birliği ile İngiltere
arasında, Brexit sonrası iki tarafın ticaret ilişkilerini düzenleyecek anlaşmaya
ilişkin devam eden görüşmeler takip ediliyor.

Yurt içinde ise; cari açık Ağustos’ta 4,6 milyar $ olurken, işsizlik oranı
Temmuz ayında mevsimsellik arındırılmış bazda %0,5 azalışla %13,6 oldu.
Sanayi üretiminde ise, aylık bazda artış, bir miktar ivme kaybetmekle
beraber devam etti. Bugün açıklanan TCMB beklenti anketinde ise, 12 ay
sonrası enflasyon beklentisi %10,15’ten%10,53’e yükseldi.

Küresel ekonomik veriler, Çin haricinde, zayıflama eğiliminde. Almanya’da
Zew ekonomik güven endeksi, Ekim ayında 77,4’ten 56,1’e hızlı geriledi.
Euro Bölgesi’nde sanayi üretimi Ağustos’ta aylık bazda %0,7 artarken, yıllık
bazda %7,2 gerileme gözleniyor. ABD’de ise dün, işsizlik maaşı başvuruları
10 Ekim haftasında, beklenmedik bir şekilde, bir önceki haftadaki 845 bin
düzeyinden 898 bine artış gösterdi. Çin’de ise ekonomik toparlanma daha
dirençli seyrediyor. Ülkede bu hafta açıklanan dış ticaret verilerinde, ihracat
yıllık, dolar bazında %9,9 artarken, ithalat da %13,2 yükseldi.

Verilerde gözlenen bu zayıflamada son dönemde vaka sayılarında
gözlenen yükseliş eğilimleri etkili oluyor. Korona virüsü küresel çapta
yayılmaya devam ediyor. Dünya çapında toplam vaka sayısı 39 milyonun
üzerine çıkarken, günlük vaka sayıları da 300 bin ilâ 400 bin bandına taşındı.
Vaka sayısı artışlarında özellikle Avrupa ülkelerinde belirgin; ancak ABD’de
de son günlerde yeniden artış eğilimi gözleniyor. Gelişmelerle; Avrupa’da
izolasyon önlemleri sıkılaştırılırken; Fransa’da büyük şehirlerde akşam
saatlerinde sokağa çıkma yasağı kararı alındı.

IMF; yayımladığı Dünya Ekonomik Görünümü raporunda, 2020 yılı
büyümesini %4,4 ile daha sınırlı daralmaya çekerken, 2021 yılı
büyümesini de %5,1 olarak belirledi. IMF; raporunda, küresel ekonomik
toparlanmanın devam etmekle beraber, uzun, engebeli ve belirsiz
süreceğini belirtiyor.

AB Liderler Zirvesi’nde; İngiltere ve AB arasında, tarafların Brexit sonrası
ticari ilişkilerini düzenleyecek kurallar konusunda görüşmelerde ilerleme
sağlanamadı. AB, İngiltere’den görüşmelerin takvimini uzatmasını isterdi.
İngiltere Başbakanı Johnson’un görüşmelere ilişkin yaklaşımını açıklaması
bekleniyor.

Küresel risk algısı dalgalı bir seyir izliyor. Hafta başında ABD’de ek mali
teşvik adımlarına yönelik beklentilerle olumlu başlangıç yapan riskli
varlıkları, zayıf veri akışı baskılıyor. S&P500 hisse senedi endeksi, geçen
Cuma gününden bu yana %1,7 primli. ABD 10 yıllık devlet tahvili faizi %0,72
düşük seyrini sürdürürken, dolar endeksi ise, 93,6 düzeylerinde.

Yurt içinde; cari denge Ağustos ayında 4,6 milyar $ açık verirken, 12 aylık
kümülatif cari açık 23,2 milyar $ oldu. Sanayi üretimi ise, Ağustos’ta
mevsimsellikten arındırılmış, yıllık bazda %3,4 ile, bir miktar ivme
kaybetmekle beraber artış eğilimini sürdürdü. Bugün açıklanan TCMB
beklenti anketinde ise, 12 ay sonrası enflasyon beklentisi %10,15’ten
%10,53’e yükseldi. Yurt içi piyasalarda ise, $/TL 7,93 düzeylerinde, 2 yıl
vadeli gösterge tahvil bileşik getirisi ise, %13,65’te.



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

4Ç’19 1Ç’20 2Ç’20
3Ç’20

Beklenti

Yıllık % değ. 6,0 -6,8 3,2 5,5

Kaynak: Bloomberg

Temmuz
’20

Ağustos 
’20

Eylül
’20

Ekim’20
Beklenti

Endeks 82,3 79,4 82,0 -

TCMB Faizi (%)

Haziran 
’20

Temmuz
’20

Ağustos 
’20

Eylül’20
Beklenti

(%) 8,25 8,25 10,25 11,75

Kaynak: TUİK
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Çin Büyüme (yıllık % değişim)Pazartesi: ÇİN BÜYÜME

Kaynak: Bloomberg

Türkiye Tüketici Güven Endeksi (m.a.)Perşembe: TÜRKİYE TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ

Perşembe: TCMB FAİZ KARARI 

Çin’de ekonomi hızlı toparlanma gösteriyor…

Yılın ilk çeyreğinde salgın kaynaklı ekonomi yıllık %6,8 daralma
göstermesinin ardından, ikinci çeyrekte salgının hafiflemesi ve
uygun kredi koşullarının etkisiyle %3,2 büyüdü. Caixin imalat sanayi
aktivitesine ilişkin beklentileri gösteren PMI endeksi ortalaması 2.
çeyrekte 50,4 iken, 3. çeyrek ortalaması 53,0’a yükseldi. Hizmetler
PMI endeksi de aynı dönemde 52,6’dan, 54,3’e yükseldi. Dış ticaret
verilerine bakıldığında; ihracat Haziran’dan bu yana yıllık bazda
artış gösteriyor. İthalat ise Eylül’de pozitife döndü. Ekonominin
yılın üçüncü çeyreğinde %5,5 büyümesi bekleniyor. Önümüzdeki
aylarda son dönemde küresel çapta yeniden artış göstermeye
başlayan vaka sayıları ise risk oluşturuyor.

Güven endeksinde yükseliş görüldü…

TUİK, tüketici güven endeksi verilerinde metodolojik güncelleme
yaptı. Eylül’de endeks aylık bazda mevsimsellikten arındırılmış
olarak %3,2 artış göstererek 82,3 seviyesine yükseldi. Endeksin alt
detaylarına bakıldığında, gelecek 12 aya ilişkin otomobil satın alma
ihtimaline ilişkin beklentiler ile ücretlerin değişimine ilişkin
beklentilerde bozulma görüldü. Buna karşın; gelecek 12 aylık
dönemde tasarruf etme ihtimaline ilişkin beklentiler ve genel
ekonomik durum beklentilerinde ise yükseliş görüldü.

Politika faizinde artış bekleniyor…

TCMB, Eylül toplantısında enflasyon risklerine vurgu yaparak,
politika faizini 200 baz puan artırarak %10,25’e yükseltti. TCMB,
enflasyonun ekonomideki hızlı toparlanma ve finansal piyasa
gelişmeleri ile, öngörülenin üzerinde seyrettiğini belirtti.
Ekonominin; 3, çeyrekte kredi ivmesinin de desteği ile, belirgin bir
toparlanma gösterdiği belirtilmiş idi. Son açıklanan beklenti anketine
göre enflasyon beklentilerinde bozulmanın sürdüğü görülüyor.
Yılsonu enflasyon beklentisi ise %11,46’dan %11,76’ya, 12 ay sonrası
enflasyon beklentisi %10,15’den, %10,53’e yükseldi. Piyasa
beklentisi, TCMB’nin politika faizini %11,75 seviyesine çekeceği
yönünde.



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Temmuz
’20

Ağustos 
’20

Eylül
’20

Ekim’20
Beklenti

Endeks 50,9 53,1 53,2 53,4
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Cuma: EURO BÖLGESİ İMALAT SANAYİ PMI ENDEKSİ (ÖNCÜ)

Temmuz
’20

Ağustos 
’20

Eylül
’20

Ekim’20
Beklenti

Endeks 51,8 51,7 53,7 53,0

Kaynak: Bloomberg 

İmalat sanayinde toparlanma hizmetlerde zayıflama görülüyor

Euro Bölgesi’nde imalat sanayi aktivitesinde toparlanma sürerken,
hizmetler sektörü ise artan vakalarla ivme kaybediyor. Eylül’de
imalat sanayi PMI beklenti endeksi 51,7’den 53,7’ye yükselirken,
hizmetler sektörü endeksi 48,0 ile son 4 ayın en düşüğüne geldi.
Hizmet sektörü beklenti endeksi Nisan’da 12,0 ile dip seviyeleri
görmüş idi. İstihdam kaybı ve dezenflasyonist baskılar devam
ediyor. Avrupa’da artan vakalar nedeniyle yeniden önlemler
alınmaya başlanıyor. Bu da özellikle hizmetler sektörünü etkiliyor.
Ekim’de öncü veriye göre imalat sanayi endeksinin sınırlı gerileme
ile 53,0 seviyesinde gerçekleşmesi, hizmetler sektörü endeksinin
ise 47 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Euro Bölgesi İmalat Sanayi ve Hizmet 
Sektörü PMI Endeksi

ABD İmalat Sanayi ve Hizmet Sektörü PMI 
Endeksİ

Cuma: ABD İMALAT SANAYİ PMI ENDEKSİ (ÖNCÜ)

Kaynak: Bloomberg 

İmalat sanayinde toparlanma sürüyor…

ABD’de imalat sanayi aktivitesine ilişkin beklentileri gösteren PMI
endeksi, Nisan’da salgın kaynaklı 36,1 ile dip seviyeleri görmesinin
ardından, alınan önlemlerin kademeli kaldırılmasıyla birlikte yükseliş
gösterdi. Endeks Eylül’de 53,2 ile Ocak 2019’dan bu yana en yüksek
seviyesine ulaştı. Ancak arz sıkıntısı kaynaklı firmaların üretim için
gerekli girdileri sağlamada sorun yaşadıkları görüldü. Tüketim
malları için yeni siparişlerde de azalış görüldü. Kasım’da
gerçekleştirilecek seçimler, son dönemde yeniden artışa geçen vaka
sayıları endeks üzerinde aşağı yönlü risk oluşturan faktörler.
Endeksin öncü veriye göre Ekim’de 53,4 seviyesinde gerçekleşmesi
bekleniyor.



Haftalık Takvim
TARİH                         TSİ      ÜLKE              GÖSTERGE                                                            ÖNCEKİ  BEKLENTİ 
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19 Ekim Pazartesi  02:50 Japonya Dış Denge (Eylül, milyar yen) 248,6 975,6

05:00 Çin GSYH (3Ç2020, yıllık % değişim) 3,2 5,5

05:00 Sanayi Üretimi (Eylül, yıllık % değişim) 5,6 5,8

05:00 Perakende Satışlar (Eylül, yıllık % değişim) 0,5 1,6

17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi (Ekim) 83 83

20 Ekim Salı 04:30 Çin Yeni Konut Fiyatları (Eylül, aylık % değişim) 0,56 0,50

09:00 Almanya Üretici Fiyat Enflasyonu (Eylül, yıllık % değişim) -1,2 -1,3

11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Ağustos, milyar €, m.a.) 16,6 -

15:00 Macaristan Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 0,60 0,60

15:30 ABD İnşaat İzinleri (Eylül, aylık % değişim) -0,5 3,0

15:30 Konut Başlangıçları (Eylül, aylık % değişim) -5,1 2,5

21 Ekim Çarşamba 09:00 İngiltere Enflasyon (Eylül, yıllık % değişim) 0,2 0,5

14:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (16 Ekim haftası, % değişim) -0,7 -

21:00 Bej Kitap - -

22 Ekim Perşembe 10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Ekim, m.a.) 82,0 -

14:00 TCMB Faiz Kararı (%) 10,25 11,75

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (17 Ekim haftası, bin kişi) 898 848

17:00 İkinci El Konut Satışları (Eylül, aylık % değişim) 2,4 3,3

17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Ekim) -13,9 -15,0

23 Ekim Cuma 02:30 Japonya Enflasyon (Eylül, yıllık % değişim) 0,2 0,0

10:30 Almanya İmalat Sanayi PMI Endeksi (Ekim, öncü) 56,4 55,0

11:00 Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI Endeksi (Ekim, öncü) 53,7 53,0

09:00 İngiltere Perakende Satışlar (Eylül, yıllık % değişim) 2,8 3,7

11:30 İmalat Sanayi PMI Endeksi (Ekim, öncü) 54,1 53,2

13:30 Rusya Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 4,25 4,25

16:45 ABD İmalat Sanayi PMI Endeksi (Ekim, öncü) 53,2 53,4



FİNANSAL GÖSTERGELER - I
Faiz Oranları

(%) 15/10 09/10 Haftalık (bps) 2019 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 10,25 10,25 0 -175
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 12,18 11,56 62 75
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 13,74 13,60 14 153
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 6,87 6,93 -6 74
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 532 504 28 250
ABD
     Fed Politika Faizi 0,25 0,25 0 -150
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,14 0,15 -1 -143
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,73 0,79 -5 -119
     USD LIBOR - 3 Aylık 0,23 0,22 1 -168
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,50 -0,50 0 0
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi -0,77 -0,71 -6 -16
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi -0,61 -0,52 -9 -42
Japonya
     BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi -0,14 -0,12 -2 -1
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,02 0,03 -2 4

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Ekim Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

06.10.2020 07.10.2020 17.07.2024
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 ayda 
bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1379 Gün İhale / Yeniden İhraç

06.10.2020 07.10.2020 01.10.2025
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün İhale / İlk İhraç

20.10.2020 21.10.2020 04.05.2022
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 560 Gün İhale / Yeniden İhraç

20.10.2020 21.10.2020 05.05.2027
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2387 Gün İhale / Yeniden İhraç

Hazine Ekim Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

07.10.2020 17.789 1.647 19.436

09.10.2020 7.251 0 7.251

14.10.2020 109 0 109

16.10.2020 53 0 53

21.10.2010 3.901 1.631 5.531

28.10.2020 6.385 132 6.517

30.10.2020 4.799 0 4.799

TOPLAM 40.288 3.409 43.697



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

15/10 09/10 Haftalık (%) 2019 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurtiçi Piyasalar
     BIST-100 1.180 1.150 2,6 3,2 960
     BIST-30 1.300 1.280 1,6 -6,4 1.171
     Mali 1.226 1.197 2,4 -9,2 1.142
     Sınai 1.828 1.752 4,3 31,4 1.112
Yurtdışı Piyasalar
     S&P 500 3.483 3.447 1,1 7,8 2.620
     Nasdaq 100 11.714 11.421 2,6 30,6 7.062
     FTSE 5.833 5.978 -2,4 -22,7 6.953
     DAX 12.704 13.042 -2,6 -4,1 11.775
     Bovespa 99.054 97.920 1,2 -14,3 77.920
     Nikkei 225 23.507 23.647 -0,6 -0,6 20.500
     Şangay 3.332 3.218 3,5 9,2 3.053

15/10 09/10 Haftalık (%) 2019 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye
     $/TL 7,9354 7,9449 -0,1 33,3 4,6358
     €/TL 9,2996 9,3504 -0,5 39,4 5,2523
    Sepet  (0.5$ + 0.5€) 8,6164 8,6477 -0,4 36,5 4,9434
Gelişmiş Ülkeler

     €/$ 1,1708 1,1759 -0,4 4,4 1,1213
     $/¥ 105,45 106,03 -0,5 -2,91 110,174
     £/$ 1,2909 1,2938 -0,2 -2,6 1,3159
Gelişmekte Olan Ülkeler
     Brezilya Reali 5,6145 5,601 0,2 39,5 3,8241
     Hindistan Rupisi 73,380 73,2437 0,2 2,8 68,728
     Endonezya Rupiahı 14.690 14.710 -0,1 5,9 13900,2
     Güney Afrika Randı 16,644 16,590 0,3 18,9 14,3921

15/10 09/10 Haftalık (%) 2019 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 40,96 41,19 -0,6 -32,9 51,03
Brent Petrol ($/varil) 43,2 43,3 -0,4 -34,6 55,68
Altın ($/ons) 1.909 1.894 0,8 25,8 1.356
Gümüş ($/ons) 24,30 23,84 1,9 36,1 16,91
Bakır ($/libre) 308,6 304,2 1,4 10,3 264,3

7Ekonomik Araştırmalar

BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)

27 Aralık 

2019

11 Eylül   

2020

2 Ekim  

2020

9 Ekim           

2020
Haftalık (%) Aylık (%) 2019 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 2.570 3.379 3.442 3.489 1,4 3,2 35,8

     TL 1.264 1.568 1.573 1.580 0,4 0,7 25,0

     YP (milyar $) 220 244 242 243 0,4 -0,1 10,4

Toplam Kredi 2.707 3.553 3.595 3.625 0,8 2,0 33,9

     Tüketici Kredileri 465 661 664 666 0,22 0,7 43,3

         Konut 199 276 278 278 0,1 0,6 39,9

         Taşıt 7,0 10,3 10,6 10,7 0,7 3,7 52,6

         İhtiyaç & Diğer 259 375 376 377 0,3 0,7 45,7

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 115 130 134 134 -0,2 2,4 15,7

Yurtdışı Bankalara Borçlar (mr $)* 91 86 86 85 -0,9 -1,9 -6,3

* Yurtdışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Ç'20 2Ç'20

     Türkiye 8,5 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,9 4,4 -9,9

          GSYİH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 4.468 4.482

          GSYİH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 761 765 743

     ABD 1 1,7 2,4 2,6 1,6 2,4 2,9 2,3 -5,0 -31,7

     Euro Bölgesi -0,2 1,4 2,1 2,0 2,4 1,8 0,9 -3,1 -15,0

     Japonya 1 2,0 0,4 1,3 0,6 1,9 0,8 -0,4 -1,8 -9,9

     Çin 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,6 6,0 -6,8 3,2

     Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 1,1 1,2 -0,3 -11,4

     Hindistan 5,5 6,4 7,4 8,2 7,1 7,2 4,5 3,1 -23,9

TÜFE (yıllık % değişim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ağus.'20 Eylül'20

     Türkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 11,77 11,75

     ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,3 1,4

    Euro Bölgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,2 -0,3

    Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 0,2

    Çin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 2,4 1,7

    Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75           4,31 2,4 3,1

    Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11           7,35 6,69 7,34

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Ç'20 2Ç'20

    Türkiye -5,9 -4,2 -3,2 -3,1 -4,8 -2,6 1,2 0,2 -1,5

    ABD -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,3 -2,3 -2,3 -2,2 -2,6

    Euro Bölgesi 2,0 2,4 3,0 3,5 3,2 2,9 3,0 2,8 2,4

    Japonya 0,8 0,5 3,3 3,8 4,0 3,5 3,6 3,6 3,1

    Çin 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3 0,4 1,3 0,6 1,2

    Brezilya -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,4 -0,7 -2,7 -2,8 -2,4

    Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -0,9 -0,8 0,4

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Temmuz'20 Ağustos'20

     İthalat (12 ay kümüle) 260,8        251,1        213,6        202,2         238,7         231,2 210,3 205,6 208,8

     İhracat (12 ay kümüle) 161,5        166,5        151,0        149,2         164,5         177,2 180,8 166,6 165,8

    Cari İşlemler Dengesi (12 ay kümüle) 55,9 -         38,8 -         27,3 -         -26,8 -40,6 -20,7 8,6 -15,3 -23,2

    MB Brüt Döviz Rezervleri 112 106,3 92,9 92,1 84,1 72,0 81,2 46,7 42,5 *

* 9/10/2020 itibariyle 
1 Yıllıklandırılmış
2 Hindistan enflasyon verisi için 2008-2011 arası TEFE verisi, sonraki dönem için TÜFE kullanılmaktadır.



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak
kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.
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