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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥

7,9348 9,3441 1,1777 1.150 486,2 13,47
ABD’de mali tesvik beklentileri yeniden giigleniyor ) Haftalik Getiriler (%)
® Riskli varliklarda olumlu egilim devam ediyor zg | 2,5 2,6

. P 51 21
® Kiresel vaka sayilarinda artis egilimi siiriyor 20 4
® 2 Ekim haftasinda, yurt ici varliklara 610 milyon $ giris gerceklesti 15 -
01 0,5

ABD’de issizlik maasi bagvurulari 3 Ekim haftasinda 840 bin ile 22 il
piyasa beklentilerinin iizerinde gerceklesti. Daha orta vadeli egilimi 0s ' ' ' ' '
gOsteren, basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi ise 857 bin 1,0 -0,6
seviyesinde. Ulkede devam eden issizlik maasi basvurulani ise 1 Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gésterge

Tahvil

milyon kisi diiserek 11 milyona geriledi.

L B Veriler (Bugiin)

Diinya Saghk Orgiitii, diin diinya genelinde 338 bin 779 ile en yiiksek ingiltere Sanayi Uretimi (Agustos, 59 55
sayida yeni viriis vakasi teshis edildigini agikladi. Ozellikle aylik % degisim) ’ ’
Avrupa’daki artis egilimi dikkat gekiyor, bélgede diin 96 bin 996 ile Brezilya Enflasyon (Eylil, yillik % 244 303
su ana kadarki en yiiksek giinliik vaka sayisi kaydedildi. degisim) ’ ’

Yatirimcei Takvimi igin tiklayiniz
ABD’de, Baskan Trump, Demokrat baskan adayi Biden ile gelecek
hafta diizenlenmesi planlanan ve viriise karsi tedbir kapsaminda g YIS REINTRT 8l 0
sanal olarak yapilacagi agiklanan miinazaraya, katilmayacagini

0,

acikladi. Trump; planlanabilirse, Cumartesi ve Pazar, segimler igin iki (%) 08/10 07/10 2019
. . . e L TLREF 12,57 12,45 11,36

kritik eyalette miting yapmak istedigini belirtti. Diger taraftan Trump,
g . g . . . . TR 2 yillik 13,47 13,17 11,78

viriise karsi yeni mali tegvik ¢alismalarinin yeniden bagsladigini ve bir
. . L . s . . TR 10 yillik 13,64 13,47 12,21

anlasmanin saglanma olasiliginin iyi oldugunu belirtti. Mali tesvik
. , . ABD 10 yillik 0,79 0,79 1,92

paketi ¢alismalarinda; Beyaz Saray’in artik daha kapsamli bir pakete
Almanya 10 yillik -0,53 -0,50 -0,19

sicak baktigi belirtiliyor. Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow ise;
Fed Baskani Powell'in ve diger Fed lyelerinin énermelerinin tersine, gy WYV A aE1L]
tilkedeki ekonomik toparlanmanin, ek bir mali tesvik adimina bagh

08/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

olmadigini savundu. $/TL 7,9449 0,8 2,6 33,5

) ) . . . . €/TL 9,3504 08 26 40,2

® Kiiresel piyasalarda; diin ABD temel hisse senedi endekslerinin €/$ 11759 00 01 49
o Sa o .. .. ; ) b ;

/?0,4 ila A(?,B.arasmda yuks:elmesmm ard.lndan. bu sabah Asya $/Yen 106,03 00 05 24

hisse senedi piyasalarinin ¢gogunda alicili bir seyir var. ABD 10 yil GBP/$ 12938 01 04 24

vadeli devlet tahvili getirileri %0,77 seviyelerinde goreli yatay . - .
seyrederken, dolar endeksi ihmli gerileme egilimini sirdirdi, bu @ JRISSEEELELEGEELS S

sabah 93,5 dizeylerinde. 08/10 Ginlitk (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
BIST-100 1.150 -0,2 0,6 0,5
® Yurt icinde; Meclis Plan ve Biitge Komisyonu’nda gorisilen Kamu S&P 500 3.447 0,8 2,0 6,7
Finansmani ve Borg YoOnetimi'nin Dilizenlenmesi Kanunu’na FTSE-100 5.978 0,5 1,7 20,7
eklenecek gegici madde teklifi, komisyona sunuldu. Kanun DAX 13.042 0,9 2,4 16
uyarinca hiikimetin 2020 yil igcinde borglanma yetkisi iki katina sMmi 10.270 08 0,3 33
¢ikarilabilecek. TCMB verisine gore; 2 Ekim haftasinda; brit Nikkei 225  23.647 1,0 2,0 0,0
rezervler haftalik bazda 0,1 milyar $ ile sinirli artti 83,6 milyar MSCI EM 1.117 09 3,0 02
$’da. Yerel varliklara ise 2 Ekim haftasinda 610 milyon $ giris Sangay 3.218 0,0 0,0 5,5
gerceklesti. Bu gerceklesme ile, yil basindan bu yana ise toplam Bovespa 97.920 25 26 -153
ctkis 12,8 milyar $’a geriledi.

°
® VYurt ici piyasalarda ise; $/TL gine 7,93 dizeylerinden bashyor. 08/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
Gosterge faiz son iki glinde toplam 57 baz puan artt;; %13,47 Brent ($/varil) 433 3,2 59 -34,3
seviyesinde. 10 yillik getiriler ise son iki glinde toplam 54 baz puan Altin ($/ons) 1.894 03 -0,6 24,8
artisla %13,64’e yikseldi. Gram Altin (TL)  482,7 11 1,8 66,6

Bakir ($/libre) 3042 03 6,2 8.8
® Yurticinde Saglik Bakanligi; diin, son 24 saatte hasta sayisinin 1615 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
oldugunu, 58 kisinin hayatini kaybettigini duyurdu. Bu glinlik **Gergeklesen

gerceklesmelerle, toplam hasta sayisi 330 bin 753, can kaybi ise 8

bin 667 oldu. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD piyasalari destek paketi agiklamalari g¢ergevesinde 1hmh
yikselisini  strdiriyor. Ozellikle Uglincli ¢eyrek beklentileri
paralelinde bankacilik ve havayolu sirketleri, endeksleri yukari
tasidi. Yurt icinde ise Eylil ayl yabanci sermaye giris verileri uzun
strenin ardindan TL tahvillerine ilginin arttigini, hisse senedi
tarafinda da yabanci satiglarinin biyik 6l¢lide sonliimlendigini
ortaya koydu. Ancak kur tarafindaki hareketlilik 6zellikle bankacilik
hisseleri tarafinda risk istahini olumsuz etkileyerek BIST-100’deki
yukselisi baskiliyor. Bugiin seans 6ncesi islemlerde ABD vadelilerde
iyimserligin korundugunu, Asya piyasalarinda da belirgin bir alim
egilimi oldugunu goriiyoruz. Yurt disi iyimserligin etkisiyle BIST-
100’de hafif yukari bir agilis gorebiliriz.

® BIST100 din yukari agilisla test ettigi 1160 seviyesinden gelen
satiglarla geri ¢ekilme vyasadi. Kapanis 1150.49 seviyesinde
gerceklesti. Endekste teknik goriinimde degisim yok. Destek
bolgesi lizerinde tutunma c¢abasi devam ediyor. Kisa periyot igin
1145/35 bandi Gzerini iyimserlik boélgesi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Hareket halen, saatlik periyotta destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz bu bant Uzerinde. Dolayisiyla endekse
yonelik iyimserligimizi strdiirliyoruz. Bant altina yasanacak sarkma
durumunda saatlik grafikler agisindan bir miktar zayiflamadan ve
1116 seviyesine yodnelmeden bahsediyor olacagiz. Uzerindeki
hareket 1157/70 yakin direng bolgesine ve sonrasinda 1195-1200
bandina dogru hareketi destekliyor. BIST100’de 1145-1135-1116
destek, 1170-1180-1195/1200 direng olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, Bim,
Coca Cola, Dogan Holding, Fonet, Garanti, Koza Altin, Sise Cam,
Tofas, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK haftalik verilerine goére 2 Ekim
haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 217,8 milyar dolar
diizeyinde sabit kaldi. Dolar ve avro cinsinden mevduatlar 0,35
milyar dolar ve 0,55 milyar avro dlzeyinde azalirken, altin
cinsinden mevduat 0.7 milyar dolar kadar artti. TL mevduat ayni
dénemde 9 milyar TL kadar azalarak 1.573 milyar TL oldu. ilgili
hafta icerisinde TL krediler %0,2 (4 milyar TL) artisla 2.269 milyar
TL'ye ulasirken, yabanci para krediler %0,1 (0,1 milyar dolar)
azalarak 165,4 milyar dolara geldi. Buna gore krediler yilbasina
gbre TL tarafinda %39,6 artarken, doviz tarafinda %4,6 daraldi.
Yilbasina gore TL kredi artisi kamu bankalarinda %51,6 (359
milyar TL) ve 6zel bankalarda %25,7 (210 milyar TL) diizeyinde
gercgeklesti. Sorunlu krediler 150.4 milyar TL dizeyinde kaldi.
Sorunlu kredilerin toplam kredi hacmine orani %4,1 oldu.

BIST-100 02
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[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Kerevitas Gida
Selguk Ecza Deposu
Ard Grup Bilisim
Tat Gida

Aygaz

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

06 56 05

01 47 -18
-18 32 -114
30 17 59
19 56 28

841,502
396,455
136,943
473,502
31,381
33%

9.9 538.1
9.5 173.9
8.4 162.6
4.9 135.7
33 341

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glbre Fabrikalan
Netas Telekom.
Alkim Kimya

Net Holding
Timosan

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sise Cam
Petkim

Tlpras

Aselsan
Garanti Bankasi

-5.0 389.9
-4.9 98.5
-4.3 203.6
-3.8 179.0
-2.6 60.2

1.5 14211
0.7 1277.1
2.0 1196.3
-2.5 1107.4
-0.6 814.6

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Ekim 1282.75 -0.31 282,206
XU030 Aralik 1294.25 -0.44 6,568
USD Ekim 7.9757 0.76 114,979
Eur Ekim 9.3705 0.58 5,030

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Ekim
USD Ekim

461,001
863,487

-3,010
1,731
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Sirket Haberleri Devami

® Pegasus Eylul ayr yolcu trafigi datasini agikladi. Toplam yolcu sayisi Agustos ayinda oldugu gibi %45’lik diists
kaydederek 1.57 milyona geriledi. Boylece, Pegasus %55 gerileyen sektoriin ve yolcu sayisinda %65 dlsls yasayan
THY’nin lizerinde performans sergilemeye devam etti. Pegasus’un yurt ici yolcu sayisi %20 gerilerken, yurt disi
yolcu sayisi %69 diistis gosterdi. Yavas yolcu trafigi nedeniyle doluluk oranlarinda da toplamda 16.1 puanlik bir
gerileme kaydedilmis oldu. Eylll gerceklesmesi ile birlikte, Pegasus’un yurt igi yolcu sayisi 3¢20°de %25 dusls
kaydederken, yurt disi yolcu sayisi gegtigimiz yilin ayni donemine gore %72 gerilemis oldu. Boylece toplam yolcu
sayisl %48 dusus ile 4,3 milyon seviyesinde olusurken, doluluk oraninin 14.1 puanlik disus ile %72,7’ye dlstigini
hesapliyoruz. Sonuglarin geyreklik bazda operasyonel performansin 2G20’ye gore iyilesme gosterecegine isaret
ettigini ongorlyoruz. Ancak, yillik bazda yiliksek bir baz etkisi yaratan 3C19’un olduk¢a Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. Gegtigimiz giin aciklanan sektor verisine gére daha glgli gerceklesen Eyliil verisini Pegasus igin hafif
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Yine de global Covid-19 sayilarindaki artisi gz onlinde bulundurarak havacilik
sektdrii igin temkinli gdriisimiizii koruyoruz. Pegasus igin 60.00 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Endeksin Uzerinde
Getiri’ tavsiyemiz bulunmaktadir.

® Tiirk Hava Yollari (THY) din Eylal ayi trafik verilerini agikladi. Sirket’in toplam yolcu sayisi yillik bazda %65 disus ile
2,38 milyona geriledi (Eylul 2019: 6,74 milyon). Yillik bazda dusls trendi hem i¢ hatlarda hem de dis hatlarda bir
dnceki ay ile ayni seviyede kalirken, gectigimiz giin DHMi’nin acgikladigi sektér verisine gére bir miktar geride
kaldigini, dolayisi ile pazar payi kaybi yasadigini gériiyoruz. Hatirlanacagi gibi, Eyliil ayi icin DHMIi’nin agikladig
toplam sektor daralmasi %55 idi. Eylil gerceklesmesi ile THY’nin 3¢20’de toplam yolcu sayisi %67 geriledi. Kargo
hacmindeki disls ise %9 ile yolcu sayisindaki diistise gére daha sinirh kaldi. Yurt igi yolcu trafigi %50 disus ile 1,30
milyona geriledi (3¢20’de -%50). Doluluk orani ise 13,5pt dusls ile %72,6’ya geriledi (3¢20’de doluluk -14 puan;
kapasite -%34). Yurt disi yolcu trafigi %74 disUs ile 1,14 milyona geriledi (3¢20’de -%78). Doluluk orani ise 15pt
disls ile %67,9'a geriledi (3¢20’de doluluk -18 puan; kapasite -%67). Toplam doluluk orani 14 puan disUs ile
%68,9 olarak gerceklesti. Sonug olarak 3C20 doluluk orani 16 puan diserek %67,5’e geriledi. Eyliil ayinda 116 bin
ton ile kargo hacminde %11 gerileme yasandi. Global Covid-19 sayilarindaki artisi g6z 6niinde bulundurarak
havacilik sektori igin temkinli gérisimizi koruyoruz. THY igin 11.00 TL/hisse hedef fiyatimiz ve ‘Notr’ tavsiyemiz
bulunmaktadir.

® Resmi Gazete’de vyayinlanan kararnameye gore, Hukimet Sise Cam’in Adana’daki soda ve krom Uretim
tesislerinde Petrol-is Sendikas’nin aldigi grev kararinin uygulanma siirecini 60 giin siire ile ertelenmesine karar
verdi. Bu sire igerisinde Sirket ile Sendika arasinda bir anlagmaya varilabilmesi agisindan siire tanidigi igin haberi

Sise Cam i¢in hafif olumlu olarak yorumluyoruz.

® Esenboga Elektrik buglin ESEN kodu ve 8.50 TL/hisse referans fiyat ile islem gormeye baslayacak.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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