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Makro: Euro Bolgesi'nde imalat sanayi giiglii; hizmetler sektorii ise zayifliyor...

Euro Bdlgesi’nde ekonomik aktivite imalat sanayinde gériilen giiclenmeye karsin, hizmetler sektériiniin
artan vakalarla beraber zayiflamasiyla ivme kaybediyor. Eyliil ayi 6ncii verilerine gére; 6zellikle Almanya’daki
gli¢lii seyirle beraber imalat sanayi PMI endeksi 53,7 ile son 25 ayin en yiiksegine ulasirken, hizmetler
sektorii endeksi 47,6 ile son 4 ayin en diisiigiine geldi. Bilesik endeks ise, hizmetler sektériindeki zayiflamayla
50,1 ile son 3 ayin en diisiigiinde. istihdam kaybi devam ediyor; dezenflasyonist baskilar ise devam ediyor.
Artan vakalarla beraber sikilastirilan énlemler ise gelecek dénem igin toparlanmanin devami konusunda
risk olusturuyor. Veri sonrasi €/S paritesinde zayiflama edilimi devam ediyor.

* Agustos’ta sinirli distsle 51,7’ye gelen Euro Bolgesi imalat sanayi PMI endeksi, Eyliil’de 53,7 seviyesinde
gercekleserek beklentileri (51,9) oldukga asti. imalat sanayinde iiretim endeksi, yeni siparislerdeki giiglii
artisla 56,8 ile son 31 ayin en yiikseginde. imalat sanayinde istihdam azaltimi Subat’tan bu yana en
diisiik hizda gergeklesti. Gelecek 12 aya iliskin beklentiler ise iyilesmeye devam etti.

* Hizmetler sektérii PMI endeksi ise, artan vakalarin etkisiyle, 50,5’tan 47,6’ya geriledi ve 50 esik
seviyesinin altina gelerek sektorde yeniden daralmaya isaret etti. Avrupa’da birgok lilkede sosyal mesafe
onlemleri yeniden artiriliyor. Hizmetler sektori Grinleri Mayis'tan bu yana en sert daralmayi kaydetti.
Diger taraftan, gelecek 12 aya iliskin beklentiler iyilesmeye devam ediyor.

* Bilesik endeks 51,9’dan 50,1’e geriledi; 50 esik seviyesinin sinirli Gizerinde.

* istihdam son 7 aydir azalista. istihdamin azalis hizi yavaslamaya devam ediyor olsa da halen yiiksek. imalat
sanayinde istihdam azaltma hizi yavaslasa da hizmetler sektoriinde artti.

* Girdi fiyatlarinda artis olsa da, nihai Urtn fiyatlari satislari artirmak icin distrilmeye devam edildi. Girdi
fiyatlari artis hizi Eylil'de yavaslasa da, son 4 aydir devam ediyor. Giglenen Euro ile imalat sanayi girdi
maliyetleri disls kaydetse de, hizmetler sektorliindeki artisin etkisiyle toplam girdi maliyetleri artis
kaydetti. Artan maliyetlere ragmen, satis fiyatlarindaki diiss kar marjlarinin da diisisi anlamina geliyor.

Ulkeler bazinda;

* Almanya’da giiglii ihracat talebiyle imalat sanayi PMI endeksi 56,6 ile son 26 ayin en yiiksegine ulasti ve
boélge imalat sanayi endeksine en 6nemli destegi verdi. Hizmetler sektori endeksi ise 52,5'tan 49,1'e
geriledi; daralmaya isaret etti. Hizmetler sektériinde beklentiler zayif olsa da toparlaniyor.

* Fransa’da ise imalat sanayi PMI endeksi hafif toparlanmayla 49,8’ten 50,9’a ylkselirken, hizmetler sektori
endeksi 51,5’ten 47,5’e geriledi. Hem imalat sanayi hem de hizmetler sektoriinde talep zayiflamasi oldugu
goriliyor.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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