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Piyasalarda Son Goriiniim*

UsD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil A
7,6653 8,9585 1,1685 1.096 464,3 13,78
Yurt disinda, oncii imalat sanayi beklenti endeksleri takip edilecek ) Haftalik Getiriler (%)
® Dolar endeksindeki toparlanma egilimi slirliyor, bu sabah 94,1'de :z ] 2.2
® ABD’de, gegici blitge tasarisi Gzerinde uzlasmaya varildi 15 - 1,1
® Yurticinde $/TL giine 7,66 diizeylerinden bagliyor ;‘; ]
0,0
Euro Bélgesi’nde tiiketici gliven endeksi, Eyliil ayinda Agustos’taki eksi 0,5 Py
14,7 seviyesinden, eksi 13,9’a yiikseldi. ABD’de ise; ikinci el konut i: 1,0 ¢
satislar1 Agustos ayinda %2,4 artarken, 6 milyon ile 2006 sonundan bu 2,0 - -1,6
yana en yliksek diizeyine ulasti. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge

Tahvil
Onceki Beklenti

ABD'de Trump yénetimi, Demokratlar ile, hiikiimet kapanmasini L_JJ Veriler (Bugiin)

onleyecek ve federal hiikiimete 11 Aralik'a kadar kaynak Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI
aktarilmasini saglayacak gegici biit¢e tasarisi iizerinde uzlasmaya Endeksi (Eylil, 6nci) 51,7 51,9
vardl. Bu kapsamda; distik gelirli aileler ve 6grencilere yénelik ABD imalat Sanayi PMI Endeksi
beslenme yardimina yaklasik 8 milyar dolar ilave kaynak ayrilacak. (Eyliil, dnci) 231 23,5
Ayrica; Cin’in Uygur Ozerk Bélgesi’nde zorla ¢alistirma ile iretilen Yatirimei Takvimi icin tiklayiniz
triinlerin ABD’ye ithalatinin yasaklanmasini ve bireysel yaptirimlari
ongéren tasari, ABD Temsilciler Meclisi’nde onaylandi. Y Devlet Tahvili Getirileri
ingiltere’de Basbakan Johnson, Korona viriisiine karsi iilkede gecerli (%) 22/09 21/09 2019
. . L TLREF 11,17 11,16 11,36
olacak yeni énlemleri agikladi. Bu kapsamda; Persembe giiniinden
i . ; . TR 2 yillik 13,78 13,84 11,78
itibaren tiim bar ve restoranlar sadece masalara hizmet verebilecek;
. . . TR 10 yillik 14,06 13,93 12,21
maske takma zorunlulugu perakende madgazalari, taksiler ve
. . .. . ABD 10 yillik 0,67 0,67 1,92
konaklama sektérii icin de gegerli olacak. Kisitlamalar 6 ay siire ile
Almanya 10 yillik -0,51 -0,53 -0,19

gegerli olacak. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey ise, artma
egiliminde olan vaka sayilarinin asagi yonlii riskler olusturmasina ¢y WA AL
ragmen negatif faiz uygulamasina heniiz ¢ok yakin olmadiginin
sinyalini verdi.

22/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)

$/TL 7,6648 0,5 2,3 28,8

o Ki | oi larda ise: diin ABD t | hi i endeksleri €/TL 8,9773 -0,1 1,1 34,6

tukrest nplyal.:,:"at a" |sg.,|" "l{nd (yoe;ne?r |(;sle85eneI5|uerc\j e slerll €/ 11708 05 12 44

eknoloji sektorl OnCl.:l Ggunde, %0, ila %1,8 araliginda alcih $/Yen 104,93 03 05 34
kapatti. Ancak Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah daha

GBP/$ 1,2733 -0,7 -12 -4,0

kanigik bir seyir var. ABD 10 yillik devlet tahvili getirileri %0,66 . - .
diizeylerinde diisiik seyrini siirdiiriirken, dolar endeksi Eylil @ JRISSESELELHEEISEE

bagindan itibaren yasadigi degerlenme egilimini surdiiriiyor, bu 22/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
sabah 94,1 diizeylerinde. €/S ise 1,1670 diizeylerine geriledi. BIST-100 1.096 0,8 1,4 4,2
S&P 500 3.316 1,1 -2,5 2,6
® Yurt iginde; tiiketici gliven endeksi, Eylil'de 79,4’ten 82’'ye FTSE-100 5.829 0,4 45 22,7
yiikseldi. Alt kalemler bazinda; genel ekonomik durum beklentisi DAX 12.594 0,4 47 49
%4,5 yukselirken, hanenin maddi durumu endeksi %5,8 artti. smi 10.356 0,3 1,6 25
Hazine diin gergeklestirdigi 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet Nikkei225  23.360 0,0 04 13
tahvili ihalesinde ROT dahil toplam 2,5 milyar TL borglanirken, MSCI EM 1.083 0,7 2,7 29
ihalede ortalama vyillik bilesik faiz %13,82 seviyesinde gerceklesti. Sangay 3.274 13 0,6 73

Ayrica 816 milyon TL tutarinda 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli kira

Bovespa 97.294 0,3 -3,0 -15,9
sertifikasi ihrag etti. Hazine boylece Eylil ayinda toplam 8,7 milyar L.
TL borglandi [ W Emtia Fiyatlar
22/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2019 sonu (%)
® Yurt ici piyasalarda, $/TL giine 7,66 diizeylerinden basliyor. Brent ($/varil) 41,7 0,7 29 -36,8
Tahvil piyasasinda 10 yil vadeli getiriler yiikselisini stirdiirdii, diin Altin ($/ons) 1.900 -0,6 -2,8 252
13 baz puan artan getiriler glinii %14,06’dan tamamladi. Gram Altin (TL) ~ 467,2 03 0,5 61,3
Bakir ($/libre) 305,9 1,0 -0,1 9,4
® Yurt icinde Saghk Bakanlig; diin, son 24 saatte 1692 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kisiye Korona virlst tanisi konuldugunu, 65 kisinin hayatini **Gergeklesen
kaybettigini duyurdu. Bu glinlik gerceklesmelerle; toplam vaka

sayisl ise 306 bin 302‘ye, can kaybi 7 bin 639‘e ulasti. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yerel varliklarda olumlu bir acilis bekliyoruz. Onemli bir veri akisinin
olmadigl glin iginde ise yurt disi piyasalar yonin belirlenmesinde
etkili olacaktir.

BIST100 diin giin basinda geri ¢ekilme yasadigi 1085 seviyesinden
tepki c¢abasindaydi. Kapanis 1096.16 seviyesinde gergeklesti.
Tutunma ve tepki bolgesi olarak degerlendirdigimiz 1085/70
bandinin Ust sinirindan tepki ¢abasi goriyoruz. Hareket simdilik
oldukga sinirli diizeyde. BIST'te kisa periyotta yeni bir iyilesme
gbérmemiz igin 1095-1105 bandi lizerine geri donlsu gerekli
gordliglimlzu yineliyoruz. Bu bant Uzerinde saatlik periyot igin
ortalamalarda yukari egilim yeniden belirgin hale gelebilecektir.
Olasi tepkilerin belirttigimiz bantla sinirl kalmasi  destek
seviyelerinin de glindemde kalmasini sagliyor. BIST100’de 1085-
1075/70-1050-1035 destek, 1105-1116-1126/40-1150 direng
olarak belirtilebilir.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Argelik, Bim,

Coca Cola, Dogan Holding, Fonet, Ko¢ Holding, Koza Altin, Sise
Cam, Tofas, Turkcell ve Yapi Kredi’dir. Detaylar icin tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Beyaz Esya Ureticileri Birligi verisine gére, yurtici beyaz esya

satislari Agustos ayinda vyillik bazda %21 artarken, 8 ayhk
dénemde yillik ylkselis %9’a ulasti. Diger yandan ihracat satislari
Agustos ayinda yillik %8 disti ve 8 aylik dénemde yillik disus
%12 oldu. Uretim ise Agustos ayinda yillik %11’lik artis gosterdi.
Yurtigi satislarin  6nUmuzdeki aylarda gligli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz (2020 igin yillik bliylime tahminimiz %12),
ancak yurtdisinda artan korona virls vakalari sebebiyle zayif
seyrinin devam edecegini dusinliyoruz. (2020 igin yillik daralma
tahminimiz %10). Agustos beyaz esya verisini Argelik ve Vestel
Beyaz Esya hisseleri icin notr etkilemesini bekliyoruz.

23 Eyliil 2020

L B Endeks Deg (%) Giin Haftahk Ayhk  Yillik

BIST-100 08
BIST-30 09
Banka Endeksi 04
Sinai Endeks 11
Hizmetler Endeksi 14

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

[ B En Yiiksek Getiri

Sarkuysan
Odas Elektrik
Migros
Borusan Boru
Cimsa

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

-14 -12 42
-14 28 118
29 40 172
00 54 174
08 34 178

809,912
406,327
121,585
487,190
23,315
32%

7.6 18.6
4.4 603.0
4.0 184.3
3.7 64.8
34 19.6

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Alkim Kimya
Kog¢ Holding
Enerjisa Enerji
Logo Yazilm
Sabanci Holding

(3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sise Cam
Kardemir (D)
Petkim

Odas Elektrik
Tlrk Hava Yollan

-2.4 126.0
-1.4 353.2
-1.0 219
-0.8 8.8

-0.8 91.4

2.1 2038.2
3.1 11235
1.7 770.2
4.4 603.0
2.1 541.2

VIiOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%)
XU030 Ekim 1222.75 0.99 292,239
XU030 Aralik 1234.75 0.92 2,692
USD Eylil 7.6708 0.34 26,442
Eur Eyldl 8.9850 -0.06 1,978

[ B Acik Pozisyon Adet Deg.

XU030 Ekim
USD Eylil

447,566
226,007

-11,019
-9,165
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o I
Sirket Haberleri Devami

® Dogan Holding %100 pay sahibi oldugu bagl ortakligi DHI Investment B.V.'nin ("DHI"), banka ve finans kuruluglari
ile mevcut iliskilerini gelistirmek ve yeni iligkiler tesis etmek suretiyle, ilerde degerlendirebilecegi yurtigi ve yurtdisi
hisse ve/veya varlik devralma projelerinin iyi kosullarla finansmanin saglanmasinin temin edilmesi amaciyla yurtigi
ve yurtdisi banka ve finans kuruluslari nezdinde yeni kredi limitleri tahsisi konusunda yetkilendirilmesine ve bunun
gerceklestirilmesi icin, DHI'nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak tzere, 100 milyon Avro (116,8
milyon dolar) tutarinda artirilmasina karar verdi. Haziran sonunda Dogan Holding’in 470 milyon dolar solo net
nakit pozisyonu vardi.

AKYatirim
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Ekonomik Aragtirmalar

iyesini géstermektedir.

1 verinin son sev

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgil




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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